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Ozet: Bir ekonomide GSYiH'nin elde edilmesinde kullanilan Gretim faktérlerindeki yetersizlik, plansizlik yaninda kamunun
acik biitce ve genisletici para politikasi uygulamalariyla, karamsar beklentilerin sebep oldugu spekiilatif ataklar sonucunda
piyasalarda genel olarak talep artisi olacaktir. Artisla birlikte ulusal ekonominin yapisal yetersizlikleri, dogal afetler, digsal
soklar, Uretim kesintileri gibi nedenlerle arz zincirinde aksakliklar sonucunda da genel fiyat seviyesinin surekli olarak
yukselmesi yani enflasyon kaginilmazdir. Ekonomide kisaca siralanan bu faktorler dikkate alinmadan takip edilen politikalar,
ozellikle piyasa gercekleriyle 6rtlismeyecek sekilde faizlerin distirtilmesi yapisal sorunlarin daha da derinlesmesine yol agar.
Clnka finansal sistemde dikte edilen faiz, piyasa kosulari ve tlke dinamikleri disinda ilan edilmistir. Bu da ekonominin
yapisal yetersizliklerine bagh olarak enflasyon basta olmak (izere dolarizasyon ve cari agik sorunu olan Turkiye gibi
ekonomilerde portfoy yatinmlarina artan gereksinim nedeniyle faizlerin daha da yiikselmesine sebep olacaktir. Bu baglamda
Turkiye’de yasanan 2001 krizi sonrasinda, TCMB kanununda yapilan diizenlemeler ile kurumun arag bagimsizhigina sahip
olmasiyla, doviz kurunu ve enflasyonu distirmeye yonelik uygulamaya basladigl para politikalari, kurda dalgalanmayi
azaltmis, enflasyon oranlarinin tek haneye dusmesi saglanmistir. Fakat 2016 yilindan sonra déviz kurlarinin yiikselise
gecmesi, enflasyon oranlarini tekrar cift hanelere yikselmistir. Dolayisiyla enflasyonun nedenleri ve enflasyon orani ile
makroekonomik degiskenlerin iliskilerinin arastiriimasi gelistirilecek politikalar icin 6nemlidir. Calisma da bu ihtiyaci
karsilamaya c¢alismistir.

Anahtar Kelimeler: Cari Acik, Faiz, Enflasyon, Maliye Politikasi, Para Politikasi

A General Evaluation of the Factors Causing Inflation and the Reactions and
Measures to be Taken Against It's Signals

Abstract: There will be a general increase in demand in the markets as a result of the inadequacy of the production factors
used to obtain the GDP in an economy, lack of planning, as well as the public's open budget and expansionary monetary
policy practices and speculative attacks caused by pessimistic expectations. Along with the increase, a continuous rise in the
general price level, that is, inflation, is inevitable as a result of disruptions in the supply chain due to reasons such as
structural inadequacies of the national economy, natural disasters, external shocks, production interruptions. Policies
followed without taking into account these briefly listed factors in the economy, especially lowering interest rates in a way
that does not coincide with market realities, lead to further deepening of structural problems. Because the interest rate
dictated in the financial system was declared outside the market conditions and country dynamics. This will cause interest
rates to rise further due to the increasing need for portfolio investments in economies such as Turkey, which have
dollarization and current account deficit problems, especially inflation, due to the structural inadequacies of the economy.
In this context, after the 2001 crisis in Turkey, with gaining instrument independence due to the regulations made in the
CBRT law, after it started to implement monetary policies in order to reduce the exchange rate and inflation rate,
fluctuation in the exchange rate was reduced and it was ensured that inflation rate fell to single digits. However, after 2016,
the increase in exchange rates caused inflation rates to rise again to double digits. Therefore, investigating the causes of
inflation and the relationship between the inflation rate and macroeconomic variables is important for the policies to be
developed. The study tried to meet this need.

Key Words: Current Account Deficit, Interest, Inflation, Fiscal Policy, Monetary Policy

1. GIRIS girebilirler. Ayni sekilde her durumun 6zel neden
ve sonuglan olacagi icin istikrar saglamak amacli
alinacak onlemlerdeki politikalarin tasarimi ve
uygulanmasi, belirli ekonomik kosullara baglidir
veya ortam uygun olmalidir.

Ulusal ekonomilerde (retilmis nihai mal ve
hizmetlerin piyasa fiyatlariyla hesaplanmis degeri
Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYiH) olarak tanimlanir.
Piyasa ekonomilerinde hesaplamada kullanilan, arz

ve talep kosullarinin etkisiyle pazarlarda olusan
fiyatlar, enflasyon, durgunluk, deflasyon ve
stagflasyon gibi c¢esitli ekonomik istikrarsizhk
turlerinden diisme ve ylikselme yliniinde etkilenir.
Bu durumlar birbirinden bagimsiz olarak ortaya
cikabilecegi gibi bazen birbirleriyle de etkilesime

Temel olarak bu uyumun saglanabilmesi icin
enflasyonun ortaya cikisinin basinda sinyallerine
karsi gerekli tepkiler zamaninda gosterilmez ve
onlemler alinmaz ise etkileri; piyasalarda tim
fiyatlamalarin bozulmasinin sonuglari hem reel
hem de finans sektériinde bazen yiksek maliyetli
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olabilecektir. Bireylere yansimalari ise adil
olmayacaktir. Ozellikle sabit gelirlilerin satin alma
gugclerinde erime, girdi fiyatlarindaki yikselmeyi
baskalarina yansitabilenler icin olumlu
olabilecektir. Fakat gercek ve tiizel kisilerin bu
strecte kendilerini koruma davranislari enflasyonu
daha da yikseltecektir. Bu ylizden enflasyon gibi
ekonomik istikrarsizliklarin gercek nedenleri, sebep
sonug iliskileri gorilmeden; popllist soylevlerle
politikalar gelistirilmemesi gerekir. Cunkil sabit
gelirliler aleyhine gergeklesecek gelir dagihimindaki
adaletsizlikten, digerlerinin normal islerini
yurutirken hak ve adalete uygun olmayan
sekillerde yararlanmasi kaginilmazdir. Ozetle
enflasyon gibi istikrarsizliklarin sinyalleri
belirdiginde, gerekli tepkiler zamaninda
gosterilmez, onlemler alinmaz ise ekosistemdeki
dengesizlik kesimler arasinda sorunlar yaganmasina
ortam hazirlayacaktir. Ekonomik yapidaki taraflar
arasinda gorilecek adaletsizligin, Gretim
faktorlerinin etkin olmayan dagiliminin yeniden
tesisi ve maliyeti ¢cok yiiksek olacaktir.

Bu maliyetlerin azaltilabilmesi i¢in neler gerektigi,
gecmisteki tecribelerden ve vyapilan akademik
arastirmalar yararlanarak oneriler gelistirmeyi
amaglayan c¢alisma giris ve sonug¢ bolumleri ile
birlikte alti ana baslikta hazirlanmistir. Calismada
giris boliminin ardindan enflasyona yol agan
faktorler ve sinyalleri incelenmistir. Sonrasinda
enflasyon ile  makroekonomik  degiskenler
arasindaki iliskilerin arastinildig1 bazi ¢calismalara yer
verilmistir. Son baslikta ise enflasyon sinyallerine
karsi gosterilecek tepkiler ve onlemler vyer
almaktadir. Sonug¢ bolimiinde ise genel bir
degerlendirme yapilmaktadir.

2. MATERYAL VE YONTEM

Calismada, Turkiye’nin ve diger ulkelerin enflasyon
sorunlarina karsi uyguladigl recetelere, model
arayislarina niteliksel acidan bakilarak, oneriler
gelistirilmeye calisilacaktir.

3. ENFLASYONA YOL ACAN FAKTORLER VE
SINYALLERI

Bir ekonominin fiyatlar genel seviyesinde gorilen
surekli artis enflasyon olarak isimlendirilmektedir.
Enflasyona yol acan, ekonomiden ekonomiye
degisebilen bir dizi faktér ve sinyal bulunmaktadir.
Ornegin artan talebin, toplam arz tarafindan
karsilanamamasi durumunda talep enflasyonu
olusurken; dretim maliyetlerinde ortaya ¢ikan
artislarin tiketici fiyatlarina yansimasi ile maliyet
enflasyonu meydana gelmektedir.
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3.1. Temel Kavramlar: Enflasyon, Deflasyon, Fiyat
istikrari, Stagflasyon

Enflasyon, bir ekonominin sahip oldugu uretim
faktorlerindeki yetersizlik nedeniyle, GSYiH’nin
elde edilmesi siirecinde karsi karsiya kalinan kithk
sonucunda meydana gelir. “ilke olarak enflasyon,
mal ve hizmet fiyatlarinda uzun bir dénem boyunca
genel bir artis ve bunun sonucunda paranin
degerinde ve dolayisiyla satin alma gliclinde bir
dusls olarak tanimlanir. Deflasyon ise genel fiyatlar
seviyesinin diismesidir. Fiyat istikrar, genel fiyat
degisimlerine iliskin  belirsizligin azalmasi ve
boylece fiyat mekanizmasinin  saydamhgini
artirarak daha yiliksek yasam standartlarini
desteklemesi durumudur. Bu avantajindan baska
fiyat istikrari, faiz oranlarinda yiikselise neden olan
enflasyon risk primini azaltir; enflasyon risklerinden
korunmaya yonelik islemleri gereksiz yapar;
vergilendirme ve sosyal gilivenlik sistemlerinin
bozucu etkileri azalarak genel refaha katki saglar.”
(ECB, 2009: 7).

Staglasyon ise Uretim kapasitelerinin, issizligin ve
yetersiz bir iktisadi blylime ile yiiksek enflasyonun
birlikte gortindiigi  iktisadi durumu ifade
etmektedir. Yiiksek enflasyona ragmen
durgunlugun da mevcut olmasi durumunda iktisadi
istikrar politikasinin temel amaglarn olan fiyat
istikrari ve tam istihdamin gergeklesmesinin ¢ok
zor oldugu durumu yansitmaktadir. Dolayisiyla
stagflasyonist slirecte her iki amag biyilik olglide
yara aldigi icin siyasi karar birimlerinin bu gibi
olumsuzluklar ile surekli micadele etmeleri
kaginilmazdir (Turhan, 1987: 433).

Turkiye’nin enflasyon tecriibeleri ve uyguladig
politikalar da soyle 6zetlenebilir: “2001 ve 2002
yillarinda, TCMB’nin doviz ve enflasyon oranlarini
dusirmeye yonelik uygulamaya basladigi para
politikalari hem doviz piyasalarinda volatiliteyi
azaltmis hem de enflasyon oranlarinin tek haneye
dismesini saglamistir. Bu basarilar sonucunda
TCMB, doviz kurlarindaki oynakligl azaltma imkani
bulmus ve TUFE enflasyon oranini 2012 yilinda
%6,2’lik tarihi dusik seviyesine dusirmeyi
basarmistir. 2016 yilindan sonra doviz kurlarinin
yikselis egilimine gegcmesi ve enflasyon oranlarinin
tekrar cift hanelere yilikselmesi, giincel durumda
nominal doéviz kurlari ile enflasyon oranlari
arasindaki  iliskiye yonelik yeni akademik
calismalar” gerekmektedir (Oner, 2018: 355).

3.2. Enflasyonun Temel Nedenleri ve Sinyalleri

Enflasyonun temel nedenleri, ekonominin yapisal
durumuna, konjonktire gore degisebilmektedir.
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Tablo 1: Enflasyonun Temel Nedenleri ve Sinyalleri
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Temel . ez
Nedenler Sinyaller Cozum Onerileri
Uretim Altyapisinin
ve Rekabet
TUFE Polijcik.al.armlrj
Arz-Talep UFE Geligtirilmesi
Dengesizligi Artisi Enflasyonla
3 Micadeleyi
Saglayacak Tasarruf
Bilincinin Artirilmasi
Uretimden
. . Tiketime
Uretim ve Urdinlerin - piyasalarin Takibini
D?gltl.m Perakende Saglayacak
Maliyetinde Boyutunda Veri ve Analitik
Belirsizlik Kithk L
Kapasitenin
Stokculuk Gelistirilmesi
Beklentilerde Sosyal Medyfanm
Karamsarlik Volatilite Izlenmesi
Tiketicilerin
Bilinglendirilmesi
Mevsimsel
. Enflasyon Dalgalanmalari
Mevsimsel .
Etkiler veya lekate“AIacak
Deflasyon Sekilde Uretimin
Planlanmasi
. Maliye ve Para
Faizlerde Politikalarinin
Yiikselme
Uyumu
Kamusal Biitce Disiplini ve
. Kamunun
Bltce Aciklan Borc Harcamalarin
Yiikiinde Kontroliine Yonelik
Artis Blirokratik
Reformlar
Digsal Soklar jl'e(.ja}rlk ithalat Kontrolii
o Zincirinde : . )
ve Gerginlik Ithal lkamesi
Bozulma
. Cari islemler
Doviz Aciginin Azaltilmasi
Cari Acik Kurunda s
. Merkez Bankasinin
Volatilite

Bagimsizligi

Kaynak: Tablo, yazar tarafindan hazirlanmstir.

Bir ulusal ekonomide Tablo 1'de 6zetlenen temel
nedenlere bagh olarak ortaya c¢ikan fiyatlama
aliskanliklarinda yasanan bozulmalarin
onlenebilmesi, enflasyonda ataletin kirilabilmesi,
iktisadi istikrarin korunabilmesi icin sinyallerin
zamaninda dikkate alinmasi, gerekenlerin acilen
yapilmasi gerekir. Clnkl tlketici refahindaki
azalislan  6nlemek veya piyasalarda istikran
saglayabilmek icin sinyallere goére politikalarin
gelistirilmesi lazimdir. Tablonun (glinct sttununda
Ozetlenen ¢o6zim oOnerilerini icerecek politikalarin,
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siyasi otoritenin uzun vadeli, tavizsiz bakisina ve
diizenleyici otoritelere yetki devrine gore basariya
ulasabilecegi unutulmamalidir. Yetki devrinin de
devredenin idari sorumlulugunu ortadan
kaldirmadan; saydamlik, hesap verme sorumlulugu
ve etkinlik kavramlarina gore olmasi
gerekmektedir.

4. ENFLASYON iLE MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER ARASINDAKI iLiSKIiLERIN
ARASTIRILDIGI BAZI CALISMALAR

Ekonominin, is hayatinin ana unsuru; dretim,
tiketim, tasarruf gibi cesitli ekonomik etkinliklerin
kararlarini veren; temel Uretim faktorlerine sahip
olan birey, piyasalarda enflasyonun olmadigi bir
ekosistemi  tercih eder. Zira istikrarli  bir
makroekonomik yapi, ulusal ekonomide yuksek
oranh iktisadi kalkinmanin ve biylime hizlarinin
yakalanabilmesi icin gerekli ortami saglamaktadir.
Bu ortamin yakalanabilmesi, enflasyonun kontrol
altina alinabilmesi igin iliskide oldugu, Tablo 1'de
ozetlenen, degiskenler ile nedenler arasindaki
baglantilari arastiran bazi ¢alismalar asagida
Ozetlenmistir.

Sarsici ve Albayrak (2023) calismalarinda, Tirkiye
ekonomisinde istikrarsizigin arttigi 2010-2022
dénemi verilerini kullanarak enflasyonun doviz
kuru Uzerindeki etkisini incelemisler. Calisma
sonuglarina goére Yazarlar su degerlendirmeyi
yapmistir: Enflasyon ve doéviz kuru risklerinin
dengelenmesine agirlik verilmesi; politikacilarin
enflasyon ve reel doéviz kurunun olusturacagi
risklere gore strateji gelistirmeleri, disa bagimlilig
azaltacak uygulamalari dikkate almalari
Onerilmektedir.

Turkiye’'de faiz ile enflasyon arasindaki iliskiyi ele
alan calismasinda Han (2022), Turkiye icin Fisher
tezinin gecerli olmadigi ve incelenen dénem
icerisinde faiz ve enflasyon arasinda uzun dénemli
bir iliski olusmadigi belirtmektedir.

Turkiye’'de  doviz  kurlarindaki  degisimlerin
enflasyon  hedeflemesi  stratejisine  etkisini
inceleyen Saykal (2021) calismasi sonuglarina gore,
2011-2019 donemleri arasinda doéviz kurlarindaki
degisimlerin yurtici fiyatlar tzerinde etkili oldugu
sonucuna varilmistir.

Evren ve Mucuk (2019) calismasinda su ifadelere
yer vermistir: Uzun donemde faiz ve enflasyon
degiskenleri birlikte hareket etmektedir. Etki-tepki
kurallar ise enflasyondaki artisin faizi ylikselttigini,
faizlerdeki yiikselisin ise enflasyonu disiirdigini
gostermistir. Dolayisiyla iktisadi stabilizasyon igin
para ve maliye politikalari birbirini destekleyecek
sekilde uygulanmalidir.
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Sahin Kutlu ve Bayir (2019) 2003-2018 dénemi igin
Tiurkiye’de enflasyon hedeflemesi siirecinde
enflasyonun vyerel ve kiresel belirleyicilerini
inceleyen ¢alismalarinin analiz sonuglari 6zetle
sOyledir: Doviz kuru, kiresel emtia fiyatlan ve
gelirin enflasyon Uzerinde uzun dénemde pozitif bir
etkiye sahip oldugu; bununla birlikte, kiiresel gida
fiyatlari  enflasyonu sadece kisa ddénemde
etkilemektedir.

Merkez bankasinin kuralli faiz oranlarini, lretim
acigl; enflasyon ve déviz kuru agigina gore analiz
eden Altuno6z (2019) ¢alismasinda, Taylor Kural’nin
her iki modelde Turkiye ekonomisi igin gegerli
oldugu sonucuna varmistir.

Turkiye’nin 1984-2017 dénemini incelemeyi iceren
arastirmalarinda Yildiz ve Basar (2018) elde ettikleri
sonuglara gore enflasyon, faiz ve doviz kuru
arasinda faiz oranindan enflasyona dogru tek yoénli
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Dolayisiyla
elde edilen bu sonug, enflasyonu etkileyen 6nemli
bir para politikasi araci olarak faizin kullaniimasina
isaret etmektedir.

Nominal déviz kuru ile TUFE ve UFE arasindaki
iliskiyi, Turkiye drnegi cercevesinde analiz den Oner
(2018) calismasi sonuglarina gére; UFE’den TUFE
oranina dogru tek bir nedensellik iliskisine
rastlanilirken; nominal déviz kurunun ve UFE’nin
bagimh degisken oldugu durumlarda diger bagimsiz
degiskenler tarafindan etkilenmedigi gbzlenmistir.

Dis acik ve enflasyon sorunu olan bes tlkede, 1997-
2014 dénemi icin TUFE ve faiz orani arasindaki
uzun doénemli iliskiyi arastiran Yildinm (2016)
calisma sonuglarina gore, toplam faiz oranindaki
%1’lik bir artis uzun dénemde TUFE’yi %1,60
oraninda azaltmaktadir. Buna goére cari acik ve
enflasyon sorunu olan (lkelerde enflasyonla
micadelede faiz araci kullanilabilir.

Tunali ve Yildirnm Erdénal (2016) calismalarinda,
2003-2014 yillarina ait nominal mevduat faiz
oranlari ile TUFE aylik verilerini kullanarak yapilan
analizler sonucunda, uzun doénemde Tirkiye
acisindan Fisher Etkisinin gecerli oldugu ancak kisa
dénemde gecerli olmadigi sonucuna ulasiimislardir.

Gocer ve digerleri (2016) calismalarinda su
tespitleri  yapmislardir:  Tirkiye’de  TUFE’yi
azaltabilmek icin mallarin Gretim sdrecindeki
maliyetlerinin, mal ve hizmetler Gzerinden alinan
vergilerin azaltimasi  gerekmektedir. Politika
yapicillarin  tesvik ve vergi dlzenlemeleri ile
enflasyonunun dusebilecegi; Turkiye’nin tretimde
disa bagimhligini  azaltacak vyapisal 6nemlerin
alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. Dolayisiyla
UFE’nin TUFE Uzerinde diger degiskenlere kiyasla
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etkisinin daha fazla g¢ikmasi nedeniyle TCMB'nin
UFE  hareketlerini  yakindan takip  etmesi
gerekmektedir.

TUFE ve UFE arasindaki farklilasmanin nedenlerini,
gegiskenlik iligkisini arastiran Atuk ve digerleri
(2013) calismalarinda, TUFE ve UFE’nin uzun
doénemli ortalamalarinin birbirine yakin oldugu,
Uretici ve tiketici fiyatlarinin uzun doénemde
birbirine yakinsiyor olmasi sebebiyle dénemsel
farklarin sistematik ayrismaya isaret etmedigini
belirtmiglerdir.

Enflasyonun kaynaginin  hangi nedene bagl
oldugunu bulmak ve ona gore politika gelistirmek
icin TEFE (UFE) ve TUFE endeksleri arasindaki
nedensellik iliskilerini arastiran Tari ve digerlerinin
(2012) ¢alismalarinda elde ettikleri sonuglara goére
1987-1993 araliginda sadece kisa donemde
UFE’den TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi
gozikmektedir. Bu degiskenler arasindaki uzun
dénem nedensellik iliskisi literatiirle ayni yondedir.

Bahar ve Erdogan (2011) ¢alismalarinda, finansal
krizlerin 6nlenebilmesinde piyasalarin diizenlenme
ve denetim ihtiyacinin geregi olarak finansal
regllasyonlari incelemistir. Uygulanan
dizenlemelerin, krizden c¢ikisin ilk asamalarinda
etkin bir ¢d6zim olmasina ragmen uzun vadede
istenilen hedefe ulasmada vyetersiz kaldiklan
gorilmektedir.

TUFE ile UFE arasindaki iliskiyi sinir testi ile
arastiran Sara¢ ve Karag6z (2010) calismalarinda
1994-2009 déneminde UFE’den TUFE’ye dogru kisa
ve uzun donem iliskisini belirleyerek, Turkiye'de
enflasyonun kisa ve uzun donemde maliyet itisli
oldugunu gostermislerdir.

Isik ve digerleri (2004) Turkiye’de 1982-2003
dénemindeki enflasyon ve doviz kuru verilerini
kullanarak yaptiklari ¢alismada, uzun dénemli bir
iliskiyi, doviz kurunun %1 artmasi halinde
enflasyonun vyaklasik %0,9 artacagini ortaya
cikarmistir.

5. ENFLASYON SINYALLERINE KARSI
GOSTERILECEK TEPKILER VE ONLEMLER

Enflasyonun olmadigi kabaca fiyat istikrarinin
saglandigi durum, “ekonominin parasal dengesinin
belli bir fiyat dilzeyinde sabitlestigini ifade
etmektedir. Fiyatlarin belli bir dizeyin altinda veya
Gsttindeki devamli ve hizli degisimleri enflasyon ve
deflasyonun varligini gosterirken fiyatlarin istikrarli
olmadigini géstermektedir” (Akdis, 2001: 280). Bu
baglamda enflasyonun artis gosterdigine dair bir
dizi isaret veya sinyaller bulunabilir. Politika
yapicilar, merkez bankalari, ekonomistler ve
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yatinmcilar  genellikle bu sinyalleri izleyerek
enflasyonun seyrini tahmin etmeye calisirlar.

Enflasyon  ile  makroekonomik  degiskenler
arasindaki iliskilerin arastirildigi yukarida yer alan
bazi ¢alismalara goére Ozetlenen Tablo 1’deki
sinyallere gore verilen ¢6ziim onerilerinin gogunun
ayni anda devreye alinmasi ve uygulanmasi
gerekmektedir. Clnkl glnimuizde ortaya ¢ikan
sorunlarin etkileri ve sikhgi karmasiklagsmaktadir.
Tomanbay’a (2019: 43) gbre, ana akim iktisat ya da
Ortodoks okullarinin geleneksel dusiince sistemleri
ile ¢gozimleme araglari yeterli olmadigi icin diger
bilim dallarindan yararlanma gereksinimi ortaya
¢ikmaktadir.

GuUnUmuzin karmasiklasan dinyasinda sorunlarin
ozellikle enflasyonun ¢6ziim{i igin devletlerin elinde
Uretim glclerinden ziyada piyasalarin takibini
mimkin kilacak veriye ulasmak ©6nemli bir
avantajdir. Tablo 1’in ikinci satirinda yer alan,
piyasalarin takibini saglayacak veri ve analitik
kapasitenin  gelistirilmesi, sosyal medyanin
izlenmesi Onerisi, sorunlarin zamaninda tespiti ve
¢O6zUmlerin gelistirilmesi icin hayati 6neme sahiptir.

Aribogan’a (2023: 13) gore de: GlinUmuzde en
onemli mesele “Verinin Kontroli” dir. Clnkd veri
dedigimiz insani tanimlayan seydir. Genis kitleleri
biyopolitik olarak kontrol edebilme giiciine sahip
olabilmek i¢in bir micadele yasanmaktadir. Bu
miicadelenin icinde hem devletler hem de devlet
disi aktorler vardir.

Dolayisiyla devletlerin, gittikce yayginlasan bilisim
sistemlerinin, yapay zekd uygulamalarinin sahip
olacagl glcu kontrol etmesi gerekmektedir. Clinkii
bu glicin ekonomideki aktorlerin, bireysel karar
verme yetkisi kalmayacak sekilde kullaniimasi
mimkindir. Bunun icin bagimsiz dizenleyici ve
denetleyici yapilar, uluslararasi standartlar referans
alinarak olusturulmali ve kapsayici bir sekilde
cahstirlmahdir. Cinkl ekosistemdeki mikro ve
makro dengeleri bozan enflasyonist sireg iktisadi
aktorlerin kendilerini korumak veya daha fazla
kazanmak hirslann tim  dengeleri  olumsuz
etkilemektedir. Kismen mikro Olcekteki bu
olumsuzluk Ersoy ve Uckun (2022: 33)’e gore,
Ulkelerin jeopolitik gliclerini asindiran bir unsur
olarak da degerlendirilebilir. Bu gorisi daha ileriye
taslyip, enflasyonu konvansiyonel savaslarin sivil
cephesini  vurabilen yikict  bir silaha dabhi
donusebildigini sdylememiz mimkinddr.

Tablo 1’in dordincli satirinda yer alan kamusal
bltce aciklari genel olarak gelismekte olan
ekonomilerdeki istikrarsizliklarin temelindeki icsel,
yapisal sorunlardandir. Bitce aciklarinin i¢
finansman ile karsilanmasinin ortaya c¢ikaracagi
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faizlerin yikselmesi ve digslama etkisi yaninda dis
kaynak ihtiyaci yapisal sorunlari
derinlestirmektedir. Soyle ki, tGretimde kullanilan
enerji, makine gibi girdilerde disa bagimhhk
nedeniyle karsilasilan arz yonli sorunlar, tedarik
zincirindeki bozulmalar talep kaynaklh olanlarla
birlesince enflasyon daha da ylikselmektedir. Ayni
bigcimde Uretim ve tiketimde disa bagimliliktan
dolayr artan doviz ihtiyact yerli paranin deger
kaybina yol agmaktadir. Clinkli kamunun genisletici
maliye ve para politikalari tercihiyle, aktorlerin
dovizde artan talebi ve finansal sermaye eksikligi
nedeniyle ylkselen faizin baskilanmak istenmesi;
enflasyon ile faiz arasindaki sebep sonug
iliskilerinin g6z ardi edilmesiyle er geg¢ devalliasyon
kaginilmazdir. Bu siire¢ nihayetinde hem finansal
sistemi hem de parasal aktarim kanaliyla reel
sektérii ve ortaya ¢ikan enflasyon ile de
hanehalklarini olumsuz etkilemektedir. Dolayisiyla
Tablo 1’in son satirlarinda yer alan dissal soklarin,
gerginliklerin  ve cari aglk gibi sorunlarin
azaltilabilmesi i¢in Cimen ve Kutlu (2023: 224)
calismasina gore: Tirkiye'nin ithalat ve ihracat
pazarlarini gesitlendirilmesi dis soklari 6nleme, risk
ve istikrarsizhgin engellenmesi ve ekonomik
bliylimede istikrarin saglanmasi bakimindan buyuk
Onem arz etmektedir.

Ozellikle portfdy yatirimlarina bagimli olmanin
azaltilmasi, dogrudan yabanci sermaye gerisinin
saglanabilmesi icin Ulkede finansal ve fiyat
istikrarinin saglanmasi gerekmektedir. Bunun igin
de hiikimetler ve merkez bankalari, ekonominin
gidisatini stirekli izlemeli ve sinyallere gore aninda
maliye ve para politikalarini ayarlamalidir. Clnki
dengeleyici maliye politikalari para politikalarini
destekleyerek fiyat istikrarini gerceklestirmeye,
korumaya vyardimci olacaktir. Tabii ki basta
bagimsiz bir merkez bankasinin olusturulmasi ve
asagidaki basliklarda batinlesik bir politikanin
takibi gerekir:

- Enflasyonla Miicadele Kararhligin
Gostergesi Agik Enflasyon Hedeflemesi: Merkez
bankalarinin enflasyon hedefini acikga ilan ettigi ve
politika araglarini bu hedefe ulasmak icin kullandig
bir yaklasim olan acik enflasyon hedeflemesi,
ekonomi yoneticileri ve merkez bankalarini
baglayici oldugu icin taviz verilmeden uygulanmasi
kurumlarin  kredibilitesini artirarak enflasyonla
miicadele basariyi artiracaktir.

- Dogru, Agik ve Seffaf iletisim: Merkez
bankalari ve ekonomi yodneticilerinin enflasyonla
miicadele basarili olabilmeleri icin enflasyon
hedeflerini ve politika stratejilerini acik ve seffaf bir
sekilde ilan etmelidirler. Dolayisiyla ekonomideki
tim aktorlerin, enflasyonun ne yonde hareket

77



BNEJSS

edecegi konusunda guvenilir bilgilere sahip olmasi
saglanmis olacaktir.

- Enflasyon Endeksli Tahviller: Enflasyonla
micadelede faizlerin baskilanmasi yerine geriye
donik enflasyona degil, gelecege donik enflasyona
bakilabilmesini saglamak i¢in enflasyon endeksli
tahvillerin ihrag edilmesi gibi araglar
gelistirilmelidir. Bu Urlnler, yatirimcilara
enflasyona endeksli gelir veya faiz sunarak hem
enflasyonun yuksek oldugu doénemlerde
yatinmcilart  korur  hem de  enflasyonla
miuicadeledeki kararlihiga giivende istikrar olur.

6. SONUC

Kamunun genisletici maliye ve para politikasi
uygulamalari, beklentilerin sebep oldugu spekilatif
ataklar gibi durumlar sonucunda genel olarak talep
artisi  yasanmasina ragmen ulusal ekonominin
yapisal yetersizlikleri, mevsimsel ve dogal afetler,
dissal soklar, arz zincirindeki bozulmalar, Uretim
kesintileri gibi nedenlerle ortaya c¢ikan arzdaki
sorunlar sonucunda, fiyatlamalardaki bozulmalarin
sik¢a enflasyona sebep oldugu goriilir.

Bir ekonomideki yapisal yetersizlikler, sorunlar
genellikle ekonominin temel dinamikleriyle ilgilidir
ve uzun vadeli etkilere sahiptir. Yetersizlikler,
yukarida kisaca siralanan sorunlar dikkate
alinmadan takip edilen politikalar, sorunlarin daha
da derinlesmesine yol acar. Ornegin: “Diisiik faiz
oranlari kolay paranin isaretidir. Bu tir bir
disinceye suriklenen merkez bankasi faiz
oranlarini distriyor. Bunu yaparken borglanmayi
nispeten ucuz hale getirir ve daha ylksek diizeyde
tiketim ve yatirimi tesvik eder. Bu goriisiin sorunu,
faiz oranini ekonomik kosullarin bir yansimasi
olmaktan ziyade bir politika araci olarak kabul
etmesidir (Caton, 2021). Bu kabuliin sonucunda
faiz, piyasa kosulari disinda olusacaktir ki
ekonominin yapisal yetersizliklerine bagli olarak
enflasyon basta olmak lizere gesitli sorunlar ortaya
cikacaktir. Oyle ki faizleri diisiirerek ekonomide
olusturulan iyimser ortam, enflasyonun yiksek
oranlara cikmasina; 6zellikle dolarizasyon ve cari
actk sorunu olan Turkiye gibi ekonomilerde portfoy
yatirimlarina artan gereksinim nedeniyle faizlerin
daha da ylkselmesine yol acacaktir.

Sonuc¢ olarak, isin basinda gostergeler ortaya
ciktiginda tam okunmadigi, baskilandigl veya

6nemsenmedigi durumlarda piyasa
fiyatlamalarinda sinyal etkisi olusmadigi ve/veya
zamaninda  miudahaleler  yapilamadigi icin

enflasyon gibi iktisadi istikrarsizliklara miidahalede
gecikmelerin maliyeti ¢cok daha yiksek olmaktadir.
Dolayisiyla piyasalardaki sorunlar ¢ézebilmek icin
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uluslararasi is yapma standartlarinin egemen
olmasi saglanmalidir. Bunun igin de devletin
bagimsiz  dlizenleyici ve denetleyici yapilari
kurulmali; saydam, hesap verebilir ve kapsayici bir
sekilde her alanda faaliyette bulunmalan
saglanmalidir.
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