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Ozet: Bu calisma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinde 1999:1 ile 2020:4 arasi 6zel tiiketim harcamalariyla kamu tiiketim
harcamalarinin ekonomik blyime tzerindeki etkisi fourier yaklagimi ile incelenmistir. GSYH’nin en 6nemli alt bileseni olarak
Ozel tiiketim harcamalari ve hikiimetlerin politika araci olarak siklikla kullandigi kamu harcamalari makroekonomide oldukga
onem tagimaktadir. Bu dogrultuda ulke ekonomilerinin performans 6lgiitl olarak ilgili serilerin ekonomik biiylime tzerindeki
etkilerinin anlasilmasi 6nem tasimaktadir. Fourier esbiitiinlesme test sonucuna gore ekonomik biyime ile 6zel ve kamu
harcamalari arasinda esbutiinlesme ve fourier nedensellik testi sonucuna gore ise degiskenler arasinda ift yonli nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. Son analiz olan DOLS sonucuna gore ise Ozel tiketim harcamalarinin kamu harcamalarina gore
ekonomik bilyime Uzerinde daha buyik etki olusturdugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgular isiginda Tirkiye’de hem
Wagner hem de Keynes Kanunu’nun ilgili donemde gegerli oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonomik biyiime agisindan 6zel
tiiketim harcamalarinin kamu harcamalarina gore daha fazla 6nem arz ettigini séyleyebiliriz. Bu baglamda politika yapicilarin
ve karar alicilarin kisa vadede ekonomik biiylime hedefini yakalayabilmeleri igin 6zel tlketimi harcamalarini arttirici
stibvansiyon ve tesvik paketlerini piyasaya stirmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ozel tiiketim harcamalari, Kamu tiiketim harcamalari, Ekonomik Biiyiime, Wagner kanunu, Fourier
Yaklagim

The Examining the Effect of Consumption Expenditures on Economic Growth with
the Fourier Approach: The Case of Turkey

Abstract: In this study, the effect of private consumption expenditures and public consumption expenditures on economic
growth was examined between 1999:1 and 2020:4 for the Turkish economy with the fourier approach. Private consumption
expenditures, which are the most important sub-components of GDP, and public expenditures, that is frequently used by
governments as policy tools, are significant factors for the economy. In this respect, it is important to understand the effects
of the related series on economic growth that is a performance criteria of national economies. According to the Fourier
cointegration test result, there is cointegration between economic growth and private and public expenditures, and according
to the Fourier causality test result, there is a bidirectional causality relationship between the variables. As a result of the last
analysis, DOLS, it has been determined that private consumption expenditures have a greater impact on economic growth
than public expenditures. Based on the findings, it is seen that both Wagner and Keynes Law were valid in the relevant period
in Turkey. In addition, one can say that private consumption expenditures are more important than public expenditures in
terms of economic growth. In this context, policy makers need to introduce subsidy and incentive packages to increase
private consumption expenditures in order to achieve the economic growth target in the short term.

Keywords: Private consumption expenditures, Public consumption expenditures, Economic Growth, Wagner’s law, Fourier
Approach

1. GiRiS ¢ilkmistir (Esen ve Bayrak, 2015). Buyuk Buhran
oncesinde arz yonla klasik iktisat politikalari gegerli
iken, Bliyik Buhran sonrasinda talep yonlu
Keynesyen iktisat politikalari gecerli hale gelmis ve
devletin ekonomide agirhginin artmasi ile kamu
harcamalari da artis gostermistir (Gul ve Yavuz,
2011). Devletin yerine getirmekle yikimla islevier
icin yapmis oldugu harcama olarak tanimlanan
kamu harcamasi, geleneksel Keynesyen teoriye
gore, ekonomik sistemlerde potansiyel ¢kt
kazanimlari carpan etkisine baghdir (Alexiou ve
Nellis, 2017). Keynes ‘e gore kamu harcamalarindaki
artis carpan etkisi sayesinde kendinden daha fazla

Devletin, ekonomideki yerinin belirlenmesinde
onemli bir doniim noktasi olarak 1929 Buyuk
Buhran donemini gosterebiliriz. Blylk Buhranin
ortaya ¢ikmasi ile Gretimde 6nemli diisiis yasanmis
ve bu dislis beraberinde issizlik ve yoksulluk gibi
temel makroekonomik degiskenlerde bozulmalara
neden olmus ve klasik iktisatgilarin ekonominin
isleyisi ve vyapisi ile ilgili 6ne sirmis olduklari
varsayimlarin Bilylk Buhran karsisinda yetersiz
kalmasiyla birlikte, devletin ekonomideki yerinin
yveniden gozden gecirilmesi gerekliligi ortaya
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ulusal gelir artisina neden olmaktadir (Tlllimce ve
Zeren, 2017).

Kamu harcamasi ile ekonomik biliylime arasindaki
iliskiye yonelik olarak literatiir incelendiginde,
Wagner ve Keynes teorileri 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
teorilerden Wagner teorisinde kamu harcamalari
ekonomik biyimenin bir nedeni olmayan igsel bir
faktor iken, Keynes teorisinde ise ekonomik
bliyimeyi etkilemede bir politika araci olarak
kullanilabilecek  digsal  bir  faktér  olarak
gorilmektedir (Ansari, vd. 1997). Wagner’'e gore
kamu harcamalarinin zaman igerisinde artmasinin
birinci nedeni, sanayilesme ve modernlesme
sirecinde 6zel faaliyetin yerine kamunun gegmesi
olarak gorilmektedir. Teoriye gore ikincisi nedeni
ise, reel gelirdeki biyumenin kiltiirel ve refah
harcamalarinin gelir esnekliginin goéreceli sekilde
artisina neden olabilecegidir. Son olarak ise,
ekonomik kalkinma ve teknolojik gelismelerin
ekonomik verimliligin arttirilmasinda 6zel sektorin
karsilamadigi buyik miktarda finansman gerektiren
yatirimlari  alarak dogal tekeli devralmasidir
(Henrekson, 1993).

Kamu harcamasi, yatirim harcamasi ve net ihracat
ile gayri safi yurtici hasila (GSYH) bilesenleri arasinda
yer alan ve GSYH icerisinde almis oldugu pay
nedeniyle politika yapicilar agisindan 6nemli bir
makroekonomik gosterge de hanehalki tiketim
harcamasidir (Tapsin ve Hepsag, 2014). Ozellikle
1980’lerden beri neoliberal politikayl benimseyen
llkelerde o6zel tiketim harcamasinin 6neminin
giderek artis gostermesinden dolayr hanehalki
harcamalarinin GSYH (zerinde dogrudan etki
yaratmasi beklenmektedir (Koyuncu ve Unal, 2020).
Keynes’'in  Mutlak  Gelir  Hipotezi'ne gore,
hanehalkinin cari tliketimi, cari ddnem harcanabilir
gelire baglidir ve hikiimet harcamalarindaki artisin
¢ikti ve istihdam Gzerindeki olumlu etkisinden dolayi
hanehalkinin toplam tiketimini de olumlu olarak
etkilemektedir (Khan, vd., 2015). Mutlak Gelir
Hipotezini elestiri olarak ortaya ¢ikan gelir
hipotezlerinde hanehalkinin harcamasinin farkli
faktorlere bagh oldugu tiketim fonksiyonu
vurgulanmaktadir.  Ornegin J. Duesenberry’in
gelistirmis oldugu Nispi Gelir Hipotezinde hanehalki
tiketim  harcamasinin  toplumsal  ¢evreden
etkilendigini  varsayilirken, M. Friedman’in
gelistirmis oldugu Sirekli Gelir Hipotezinde ise
tiketim harcamasinin sadece cari gelire degil
gecmis donem gelirin  de  etkili oldugu
varsayllmaktadir (Yildirim, vd., 2019: 586-592).

Bu ¢alismanin amaci GSYH’nin 6nemli kalemleri olan
ozel tiketim harcamalarinin ve kamu
harcamalarinin  ekonomik blylime Uzerindeki
etkisinin fourier yaklasimi ile incelemektir. Bu amag
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dogrultusunda, ¢alismada Turkiye'nin 1999:1 ile
2020:4 donemini kapsayan reel GSYH, reel o6zel
tiiketim harcamasi ve reel kamu tiiketim harcamasi
kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin
duraganlhk dizeylerini belirlemek igin geleneksel
birim kok testinin ardindan Becker vd., (2006)
tarafindan gelistirilen fourier KPSS birim kok testine
yer verilmis, daha sonra ise degiskenler arasindaki
uzun doénem iliskinin varligi Tsong vd. (2016)
tarafindan gelistirilen fourier esbitlinlesme testi ile
sinanmistir. Son bolimde ise, degiskenler arasindaki
uzun donem iliskinin yonini belirlemek icin Enders
ve Jones (2016) tarafindan gelistirilen fourier
Granger nedensellik testi ve degiskenlerin
ekonomik blyime Gzerindeki etkisinin
blylklGgiinin belirlenmesi igin ise Stock ve Watson
(1993) tarafindan gelistirilen dinamik en kigik
kareler yontemi (DOLS) kullanilmistir. Calismanin
literatlire olasi katkisi olarak hem kamu tiiketim
harcamalarinin hem de 6zel tilketim harcamalarinin
ekonomik bilyume Uzerindeki etkisini yeni bir
ekonometrik teknik olan Fourier yaklagimi ile
inceleyen ilk calisma olmasini gésterebiliriz.

Calismanin bundan sonraki asamalari su sekilde
planlanmistir; i) Ozel ve kamu harcamalarinin
ekonomik biyime (zerine etkisinin incelendigi
daha oOnceden yapilmis ampirik ¢alismalarin yer
aldig1 literatir taramasi kismina ii) c¢alismada
kullanilan veri seti ve ydontemin tanitildigi veri seti ve
yontem kismina iii) fourier yaklasimindan elde
edilen analiz sonuglarinin yer aldigi bulgular kismina
iv) son boélimde ise, analiz sonucunda elde edilen
bulgular isiginda iktisadi degerlendirme ve 6nerinin
yer aldigi sonug kismina yer verilecektir.

2. Literatiir Taramasi

Harcamalarin ekonomik buyiime tzerindeki etkisine
yonelik olarak gerek gelismis gerekse gelismekte
olan (lkelerde bircok calisma bulunmaktadir. Bu
calismalari genel olarak degerlendirdigimizde, ele
alinan donem, yontem ve farkli sosyo-ekonomik
gelismislik diizeyinden dolayi ayni tlke/llke grubu
icin farkhlik gostermektedir. Kamu harcamalarinin
ekonomik bliyiime tzerindeki etkisinin incelendigi
diger bir deyisle Wagner kanunun mu Keynes
kanunun mu gecerliliginin sinandig ¢alismalardan,
Dogan ve Tang (2006) Filipin’in 1960-2002, Ghali
(1999) 10 OECD ilkesinin 1970-1994, Loizides ve
Vamvoukas (2005) irlanda ve ingiltere’nin 1960-
1995, Liu, vd. (2008) ABD’nin 1947-2002, Gangal ve
Gupta (2013) Hindistan’in 1998-2012, Alexiou ve
Nellis (2017) Yunanistan’in 1960-2014,
Alshammary, vd. (2020) MENA (lkelerinin 1990-
2016, Ozmen, vd. (2020) Almanya, Ingiltere, italya
ve Kanada’nin 1950-2011 doneminde Keynes
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kanunun gegerli oldugu sonucuna ulagsmislardir. Bu
calismalara gére bu dénemlerde ulke/llkelerde
kamu harcamalari ekonomik blylmeyi
etkilemektedir. Diger taraftan, ekonomik
blyimenin  kamu harcamalarini  etkiledigini
savunan Wagner kanunun, Loizides ve Vamvoukas
(2005) Yunanistan’in  1948-1995, Narayan, vd.
(2008) Cin’in merkez ve bati eyaletlerinin 1952-
2003, Tang (2009) Malezya’nin 1960-2007, Kumar,
vd. (2012) Yeni Zelanda’nin 1960-2007, Bayrak ve
Esen (2014) 27 OECD ulkesinin 1995-2012, Karas
(2020) Turkiye ve BRICS tlkelerinin 1990-2018,
Islam (2001) ABD’nin 1929-1996, Srinivasan (2013)
Hindistan’in 1973-2012, Sideris (2007)
Yunanistanin  1833-1938, doénemi igin gegerli
oldugu gozlemlenmistir. Bazi ¢alismalarda ise, hem
kamu harcamasinin ekonomik biyimeyi etkiledigi
hem de ekonomik biliylimenin kamu harcamasini
etkiledigi diger bir deyisle iki yonlu iliskinin s6z
konusu oldugu gorilmektedir. Bu calismalara gore,
Cheng ve Lai (1997) Guney Kore'nin 1954-1994,
Odhiambo (2015) Giliney Afrika’nin 1970-2013,
Biswal, vd. (1999) Kanada’nin 1950-1995,
Magazzino (2012) italya’nin 1960-2008, Tilimce ve
Zeren (2017) Turkiye’nin 1975-2014 dénemi igin her
iki degiskenin de birbirini etkiledigi gorilmektedir.
Ote yandan bazi calismalarda ise, kamu harcamasi
ile ekonomik bliylime arasinda herhangi bir iligkinin
bulunmadigi sonucuna ulasiimistir. Bu
galismalardan, Huang (2006) Cin ve Tayland’in 1979-
2002, Ansari, vd. (1997) Kenya ve Giney Afrika
Ulkelerinin  1957-1990, Singh ve Sahni (1984)
Hindistan’in 1950-1981 dénemlerinde iki degiskenin
birbirine etkisi olmadigl sonucuna ulasmislardir.

Tirkiye ekonomisi Uzerine yapilan ¢alismalardan
Gl ve Yavuz (2011) 1963-2008, Durkaya (2012),
Yiksel ve Songur (2011) ve Yilgor, vd. (2012) 1980-
2010, Pata ve Tutlincu (2017) 1960-2015, Uzay
(2002) 1971-1999, Diler (2016) 1998-2010
donemlerinde Keynes kanunun gecerli oldugu
sonucuna ulasmislardir. Ote yandan Mohammadi,
vd. (2008) 1950-2005, Arisoy (2005) 1950-2003,
Oktayer (2011) 1950-2009, Tuna (2013) 1961-2012,
Kabaklarhh ve Er (2014) 1930-2012, Altu¢ (2011)
1960-2009, Uzuner, vd. (2017) 1975-2014, Terzi
(1998) 1938-1995, doneminde Wagner kanunun
gecerli oldugu sonucuna ulagsmislardir. Isik ve Alag6z
(2005) calismasinda  Wagner  kanunun 5
versiyonundan 1. ve 5. Modelinde Wagner yasasinin
gecerlinin s6z konusu oldugunu, 2., 3. ve 4.
Modelinde ise ¢ift yonli bir iliskinin s6z konusu
oldugu sonucuna ulasmistir. Tlirkiye Gzerine yapilan
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calismalardan  Demirbas  (1999) 1960-1990,
Halicioglu (2003) 1960-2000, Bagdigen ve Beser
(2009) 1950-2005, Bagdigen ve Cetintas (2003)
1965-2000, Ulucak ve Ulucak (2014) 1950-2011
dénemlerinde kamu harcamalari ile ekonomik
blylime arasinda herhangi bir iligki
bulunmamaktadir.

Ozel tiiketim harcamalari (hanehalki harcamasi) ile
ekonomik biytime arasindaki iliskiye yonelik olarak
(Guisan (2004), Zaldivar ve Santaularia (2009),
Tapsin ve Hepsag (2014), Venkatraja (2017),
Koyuncu ve Unal (2020)) az sayida calisma yer
almaktadir. Bu c¢alismalardan Guisan (2004) ve
Zaldivar ve Santaularia (2009) ABD igin, Tapsin ve
Hepsag (2014) 18 Avrupa dulkesi igin, Venkatraja
(2017) Hindistan igin ozel tiiketim harcamasi ile
ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisini var
oldugu sonucuna ulasmislardir. Diger taraftan,
Guisan (2004) ve Zaldivar ve Santaularia (2009)
Meksika’da, Koyuncu ve Unal (2020) Tiirkiye’de zel
tiiketim harcamasi ile ekonomik biliyime arasinda
herhangi bir nedensellik iliskinin olmadigi sonucuna
ulagmiglardir.

3. VERI SETi ve YONTEM

Ozel ve kamu tiiketim harcamalarinin ekonomik
bliyiime Uzerindeki etkisini Tlirkiye ekonomisi icin
1999: Q1 ile 2020: Q4 donemi arasi inceleyen bu
calismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici
istatistikler ~ Tablo 1’de yer almaktadir.
Makroekonomik serilerin biylk bir cogunlugu Ussel
blyldiginden ve logaritmik katsayilarin dogrudan
esneklik derecelerini vermesinden dolayi ¢alismada
kullanilan degiskenlerin logaritmalari alinmistir
(Stock ve Watson, 2020).

Wooldridge (2018)’'in de vurguladigi gibi tarihsel
olarak zaman serisi analizinde duraganhk kavrami
onemli bir yer teskil etmektedir. Granger ve
Newbold  (1974)’'un  ¢alismalari  sonucunda
makroekonomik serilerin  dnemli bir kisminin
duragan olmadiginin ortaya c¢ikmasindan sonra
ampirik analizlere duraganhgin arastiriimasi ile
baslanmasi standart bir uygulama olmustur. En
temel tanimiyla bir serinin ortalamasi ve varyansinin
sabit, kovaryansin ise ele alindan iki doénem
arasindaki degere bagh olmasi durumunda ilgili
degiskenin zayif duragan seri oldugu, eger serinin
dagilimi da zaman icinde degismiyorsa guclii
duragan seri olarak adlandiriimaktadir (Seviktekin
ve Cinar, 2017).
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Tablo 1: Tanimlayici istatistikler

Degisken Aciklama Ortalama Maksimum Minumum Standart Veri
Sapma Kaynagi
BUY Reel GSYH 2.97E+08 5.13E+08 1.49E+08 97664926 DataStream
CP Reel Ozel Tiketim 1.82E+08 3.01E+08 1.01E+08 53823366 DataStream
Harcamalari
CG Reel Kamu Tiketim 41099646 78810998 22294609 13863693 DataStream
Harcamalari

Zaman serilerinde degiskenlerin duraganhk tespiti
ilgili serinin grafiginin incelenmesi, otokorelasyon
fonksiyonuna bakilmasi ve birim kok testleri
aracihgiyla yapilmaktadir (Gujarati ve Porter 2004).
Bu calisma kapsaminda serilerin duraganliklari
geleneksel (yapisal kiriimalari dikkate almayan)
birim kok testleri olan Genigletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips- Perron (PP) birim kok testleriyle ve
yapisal kirilmalari dikkate alan fourier KPSS birim
kok testleriyle sinanacaktir. Makroekonomik
serilerde incelenen dénem boyunca meydana gelen
kapsaml politika degisiklikleri, ekonomik, siyasi
veya politik krizler, ekonominin yapisindaki
degisiklikler ve dogal afetler gibi durumlar serilerde
yapisal kirilmalar olusturmaktadir. Bu kirilmalari
ihmal eden birim kok testleri, esbiitlinlesme testleri
ve nedenselik testleri, ¢ikarim ve tahmin igin
yaniltici sonuglar olusturmaktadir (Stock ve Watson,
2020). Perron (1989)'un calismasiyla birlikte birim
kok testlerinde yapisal kirilmalar modellenmeye
baslanmistir. Yapisal kirilmali birim kok testlerinde
kinlmalar olusturulan kukla degiskenlerle temsil
edilmistir. Bu tir testlerde kirilmalarin aniden
keskin bir sekilde gerceklestigi varsayilmaktadir.
Becker vd., (2006) vurguladigi gibi pratikte
kirlmalarin dogasi, sayisi ve formu genellikle
bilinmemektedir. Becker vd., (2006) bu dogrultuda
modelin deterministik bilesenlerine yaklagmak igin
fourier fonksiyonunun segilmis bir frekans bilesenini
kullanan bir duraganlik testi gelistirmislerdir. Becker
vd., (2006) bilinmeyen sayida ve formdaki dogrusal
olmayan kirilmalari yakalamak igin trigonometrik
terimler kullanmislardir. Fourier KPSS testi olarak
adlandirilan test kapsaminda temel hipotez serinin
duragan oldugunu belirtirken alternatif hipotez ise
serinin birim kokli oldugunu belirtmektedir. Becker
vd., (2006) ¢calismalarinda;

Veri olusturma sureci (DGP) 1 numaral esitlikte
verilen bicimde olan bir y serisinin;

yt = Xt +Zty + rt +et (1)
rt =rt-1 +ut (2)

Xt = [1] yt serisinin diizey duragan oldugu durumu
belirtirken, Xt = [1, t]’ ise trend duragan siireci
gostermektedir. Deterministik terimdeki kirilmalari
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veya dogrusal olmama durumu Zt =[sin(2mkt/T),
cos(2mkt/T)] ile tespit edilmektedir. Bu esitlikteki k
hata terimlerinin kareleri toplamini minimize eden
frekans sayisini gosterirken, T goézlem sayisini
gostermektedir. a(t) bilinmeyen sayida ve formda
kirlmalari gostermek (izere, (at) serisi Fourier
fonksiyonuyla

a(t) = a0 +X5-; ak sin(2mkt/T) +X 3, a 6k
cos(2mkt/T); n<§ (3)

3 numarali esitlikte k belirli bir frekansi temsil eder.
Zt ile gosterilen trigonometrik terimler anlamsiz
cikarsa test geleneksel KPSS birim kok testini
vermektedir.

Egimde ve trende kinlmalara izin verildiginde
Fourier yaklagimi ise 4 numaral esitlik yardimiyla
gosterilmektedir.

yt= a + St +y1 sin(2kt/T) + y2 cos(2mkt/T) +et
(4)

Becker vd., (2006) modelin dogrusal olup olmadigini
ise klasik F testi yaklasimiyla hesaplanacagini
belirtmiglerdir.

) SSRO-SSR1(k))/2 .
Fl(k) =W, 1= Ut (5)
Seri duragan olmadiginda F testinin asir gilic
gosterebilecegi bilindiginden F testinin, dogrusallik
hipotezinin reddedilmesinin mutlaka dogrusal
olmayan egilimin varligi anlamina gelmemesi
sinirlamasi nedeniyle F-testinin yalnizca duraganhk
hipotezi reddedilmediginde  kullanilabilecegini
belirtmislerdir (Becker, vd., 2006, s. 391).

Diizeyde duragan olmayan seriler ayni stokastik
egilime sahip olabilirler, bu durumda ilgili serilerin
esbitlinlesik oldugu soylenir (Stock ve Watson,
2020). Zaman serisi analizinde dizeyde duragan
olmayan seriler arasindaki uzun donemli iliskinin
varligi esbitlinlesme testleri aracihgiyla
sinanmaktadir. Bu g¢alisma kapsaminda ilgili seriler
arasindaki uzun dénemli iliskinin varhgi Fourier-Shin
esbitinlesme testiyle sinanacaktir.

Tsong vd., (2016) fourier fonksiyonunu kullanarak
bilinmeyen formdaki ve sayidaki yapisal kirilmalara
izin veren esbutlinlesmenin varligini sinamak igin bir
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test gelistirmislerdir. Bu kapsamda bilinmeyen
bicim ve sayidaki yapisal kirilmalari deterministik
terimlerle igsellestirmek (zere fourier bilesenini
kullanarak temel hipotezde KPSS birim kok testinde
oldugu gibi esbiitinlesmenin oldugu alternatif
hipotezde ise esbitlinlesme iliskisinin olmadigi olan
bir test gelistirilmistir. Bu yaklagimla bilinmeyen
formdaki ve tarihteki yapisal kirilmalarin dusik
frekansh bir fourier bileseni ile tespit edilecegi
ongorilmektedir.

Tsong vd., (2016) c¢alsmalarinda yt serisinin
belirtilen esbitiinlesme denklemini incelemislerdir;

yt=dt+xtg +1t,t=1,2, .., T
Te=Ft+V1t, Ft=Yt1+ut Y0=0ve

xt=xt-1+ ¥ 2t
(6)

6 numarali denklemde ut duragan hata terimini
gosterirken, Yt ise rassal vyiriyis sirecini
gostermektedir. ¥ 1t ve Y2t vektorleri duragan

oldugundan, ¥t ve xt birinci fark duragan
sireglerdir. Modelde yer alan dt ise;

m
dt ==i=0 "itj + ft, m 0 veya 1 olmak tizere (7)

7 numarall esitlikteki f terimi ise fourier
fonksiyonunu gostermektedir.

ft = ak sin(2mkt/T) +Bk cos(2mkt/T) (8)

Bu denklemde k frekans sayisini, t trendi ve T ise
gozlem sayisini gostermektedir. Esbitiinlesmenin
varligi ise su hipotezlerle sinanmaktadir.

HO=%2u=0 (Esbiitiinlesme vardir)

H1="92u > 0 (Esbitiinlesme yoktur)

Test istatistigi 9 numarali esitlikten alinmaktadir.
Test istatistigi kritik degerden biyilkse temel
hipotez reddedilerek seriler arasinda uzun dénemli
bir iliski olmadigi sonucuna ulasiimaktadir.

yt = 60 + ak sin(2mkt/T) +Bk cos(2mkt/T) + X't + v
1t (9)

Son olarak ¢alismada kullanilan degiskenler
arasindaki olasi nedensellik iliskilerinin varligi,
Fourier Granger nedensellik testiyle, uzun dénem
katsayilar ise DOLS yontemiyle incelenecektir.

Sims tarafindan (1980) yilinda gelistirilen vektor
otoregresyon (VAR) modellerinin yaygin bir
kullanimi da zaman serisi degiskenleri arasindaki
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nedensellik iligkilerini incelemektir (Stock ve
Watson, 2020).

Enders ve Jones (2016) VAR yontemine dayanan
Granger nedensellik testlerinde yapisal kirllmalarin
dikkate alinmamasi neticesinde analizin yanlis
boyutlandiriimasi  gibi  yanlis  bir  modelle
sonuglanacagini, nedensellik iligkisi olmadigini
belirten sifir hipotezinin dogru olmasina ragmen
reddedilmesine yonelik bir egilim olacagini
belirtmislerdir. Bu dogrultuda arastirmacilar Fourier
Granger nedensellik testinde, esnek Fourier
formunu kullanarak, VAR sistemi icerisinde var olan
yumusak kirilmalari yakalamaya ¢alismiglardir.
Kirilmalarin sayisini, bigimini ve boyutunu tahmin
etmek yerine, VAR’daki kirilmalari kontrol etmek
icin Gallant'in (1981) esnek Fourier formunun bir
tirevini kullanmiglardir (Enders ve Jones, 2016).

Enders ve Jones (2016), dogrusal VAR denkleminin
yerine, deterministik regresorleri asagidaki sekilde
belirlemislerdir:

zt =6(t) + Y7, Al zt-i +et (10)

O(t)=[61 (t), 62 (t), &3 (t), 64 (t),]’ ve her sabit §i
asagidaki sekilde n tane Fourier frekansina bagh
olmaktadir:

S (t) =ai + bit +X7_; aik sin(2mkt/T) +bik
cos(2mkt/T) (11)

Enders ve Jones (2016) Fourier Granger nedensellik
testini g¢alismalarinda sinayarak, ilgili test sonucu
seriler arasinda ¢ok daha giglu iliskiler tespit
ettiklerini belirtmislerdir.

Son olarak aralarinda esbiitiinlesme iliskisi tespit
edilen seriler arasindaki uzun dénemli katsayilar
Stock ve Watson (1993) tarafindan gelistirilen DOLS
yontemiyle incelenecektir. DOLS tahmincisi, Bir
degiskendeki degisimin  gegcmis, simdiki ve
gelecekteki degerlerini iceren bir denklem
sistemiyle tahmin edilmesine dayanmaktadir. DOLS
yontemi aciklayici degiskenlerin igselligini, serilerin
farklarinin ve gecikmelerinin dahil edilmesiyle ve bir
GLS prosediria ile seri olarak iliskilendirilmis
hatalarin  dahil edilmesiyle katsayilari robust
(direncli) tahmin etmektedir (Al Azzam ve Hawdon,
1999).

3. BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenler olan bliyimeyi
temsilen secilen reel GSYH (BUY), ve aciklayici
degiskenler olarak ise analize dahil edilen ozel
tiketim harcamalari (CP) ve kamu tiiketim harcama
(CG) serilerine ait geleneksel birim kok test sonuglari
Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 1: ADF- PP Birim Kok Test Sonuglari
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ADF Birim Kok Testi

PP Birim Kok Testi

Degiskenler Sabit Terimli Sabitli ve Trendli Sabit Terimli Sabitli ve Trendli
BUY 0.3896 -2.3942 -0.3934 -7.2832%**
ABUY -4.7738%** -4.8316%** -17.2970%*** -

CpP 0.5547 -2.0514 -0.0803 -6.5258%**

ACP -3.8637*** -3.9399** -18.3889*** -

CG 2.4072 -1.4807 -1.2833 -9.3837***

ACG -4.2930*** -5.2785*** -37.6530*** -

Not: * ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam dlzeylerini ifade etmektedir.

Birim kok testlerinde test istatistigi kritik degerden
biyukse ilgili serinin birim kok icerdigi yani duragan
olmadigi sonucuna varilir. ADF testine gore BUY, CP
ve CG degiskenlerinin test istatistikleri kritik
degerden biliyik olmasi nedeniyle birim kok
icerdikleri duragan olmadiklari sonucuna
ulasilmistir. ilgili serilerin birinci farklarinda
duraganlastigi goriilmektedir. PP testinde ise seriler
sabitli modelde ADF testiyle benzer sonuglar
verirken, sabitli ve trend iceren modelde seriler
duragan cikmistir. Bilindigi izere geleneksel birim
kok testleri analiz donemi boyunca serilerde

kirilmalar i¢sellestiren fourier KPSS testiyle de
sinanmistir.

Fourier KPSS testinde temel hipotez serilerin
duragan olmasiyken, alternatif hipotez ise serilerin
birim kok icerdikleri yani duragan olmadiklaridir.
Modelde yer alan tim serilerin farklari alininca test
istatistiginin kritik degerden kii¢iik hale geldigi yani
degiskenlerin fark duragan olduklari sonucuna
ulasiimistir. Ayrica modelde yer alan trigonometrik
terimlerin anlamhligini sinayan F istatistiginin
istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.

. Fourier-KPSS test sonuglari Tablo 3 ‘de vyer
meydana gelen yapisal kirilmalar  dikkate almaktadir.
almamaktadir. Bu nedenle serilerin duraganliklari
Tablo 2: Fourier KPSS test sonuglari
Degisken Frekans Min SSR Fourier Kritik Deger Bandwith F istatistigi
Test %5
istatistigi
BUY 1 4.023349 0.546760 0.1720 6.00000 60.06328
ABUY 4 1.037123 0.058959 0.4592 13.0000 -
CP 1 2.913744 0.546323 0.1720 6.00000 71.39350
ACP 4 0.625251 0.082624 0.4592 14.0000 -
CG 1 4.086257 0.559436 0.1720 6.00000 56.93388
ACG 3 1.668940 0.139535 0.4480 13.0000 -

Not: Kritik degerler Becker vd.(2006)’ dan alinmistir.

Degiskenlerin duraganlik diizeylerinin Fourier KPSS
birim kok testi ile belirlendikten sonra degiskenler
arasindaki  uzun doénem iliskinin  varliginin
belirlenmesine yonelik olarak yapilan fourier
esbitliinlesme test sonucu Tablo 4te vyer
almaktadir. Fourier KPSS testinde oldugu gibi
Fourier Shin testinde de hipotezler ters
kurulmaktadir. Temel hipotez seriler arasinda uzun
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donemli iliskinin oldugu, serilerin esbutilinlesik
oldugudur. Fourier Shin esbitliinlesme test
istatistigi kritik degerden ki¢lk oldugu igin temel
hipotez reddedilemeyerek seriler arasinda uzun
donemli iliski oldugu tespit edilmistir. Boylece
Tirkiye ekonomisinde ilgili doénem boyunca
ekonomik blyiime ve tiiketim harcamalari arasinda
iliski oldugu sonucuna ulasiimistir.
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Tablo 3: Fourier Shin Esbitlinlesme Test Sonucu
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Bagimli Fourier- Kritik Esbltinlesme Esbltiinlesme F F Istatistig
Deg“i ken Frekans  Min SSR Shin  Test Deger Bsandwiths is§tatisti“i : Kritik

gl istatistigi %5 & Deger %5
BUY 2.0000 0.024277 0.100130 0.182 2.0000 10.78134 4.066

Not: Kritik degerler Tsong vd. (2016)’dan alinmistir

Aralarinda uzun dénemli iliski tespit edilen bliyime,
ozel tlketim ve kamu tiketim harcamalar
arasindaki nedensellik iliskileri Fourier Granger
nedensellik testiyle sinanmistir. Tablo 5’te yer alan
fourier nedensellik testi sonucuna gore, tim seriler

Tablo 4: Fourier Granger Nedensellik Test Sonuglari

arasinda temel hipotez giiclii sekilde reddedilerek
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagiimistir.
Buna gore, Turkiye ekonomisinde beklenildigi Gzere
ekonomik buyime ve tiiketim harcamalari arasinda
glcli cift yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Test 0 K Wald Ki—KaEe Bootsvtrap
p Deg p Deg
CG=>CP
FG 3 3 144,518%** 0.000 0.000
CG=>BUY
FG 3 2 268.755%** 0.000 0.000
CP=>CG
FG 3 3 122.238%** 0.000 0.000
CP=>BUY
FG 4 3 13.186** 0.010 0.016
BUY=>CG
FG 3 2 203.96*** 0.000 0.000
BUY=>CP
FG 4 3 24.685*** 0.000 0.000

Not: FG: Fourier Granger nedensellik testini, CG => CP, CG, CP’nin nedeni degildir hipotezini, ***, ** sirasiyla %1 ve %5

anlamhhk dizeyini géstermektedir.

Son olarak aralarinda uzun doénemli iliski ve
nedensellik iliskisi tespit edilen seriler arasindaki
uzun dénem katsayilari DOLS yontemiyle analiz
edilmistir.  Serilerin  logaritmik  dontslimleri
yapildigindan  katsayillar  dogrudan  esneklik
derecesini vermektedir. Bu baglamda 6zel tiiketim
harcamalarindaki %1’lik artis ekonomik
blylimeyi %0,84 oraninda artirmaktadir. Kamu
tiketim harcamalarindaki %1’lik artis ekonomik

Tablo 5: DOLS analizi sonucu

blyliimeye %0,24 oraninda katki vermektedir.
Sonuglar Tirkiye ekonomisinde 6zel kesim ve kamu
tuketiminin ekonomik bliyimeyi onemli oranda
etkiledigini, Tirkiye ekonomisinin blylk oranda
tiketim harcamalarina bagh oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu dogrultuda tiketim
harcamalarinda olusacak dalgalanmalar neticesinde
ekonominin  6nemli  oranda  etkilenecegini
gostermektedir.

Bagimli Degisken Katsayi Standart Hata tistatistigi Olaslilik Degeri
degisken
BUY CP 0.846376 0.052582 16.09641 0.0000
CG 0.240864 0.047429 5.078444 0.0000
4, SONUC varsayimi buhran doneminde tartisihr hale
. o . . gelmistir. Keynes’in klasik iktisatcilari elestirerek
Devletin ekonomideki yerinin belirlenmesinde 1929 . . ol
L . T devletin ekonomide yer almasi gerektigini
Blylik Buhran 6nemli bir déniim noktasi olmustur. . . . Sy " .
iviik Buhran’a kadar sii len Klasik ikti | belirtmesi devletin ekonomideki varligina dair
BlyUk Buhran’a kadar sure gelen klasik iktisatcilarin tartismalari farkli boyuta tasimistir. Ekonomik

devletin ekonomi igerisinde olmamasi gerektigi

bliyimenin kamu harcamasini etkiledigini yani
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kamu harcamasinin ekonomik blylmeyi
etkilemedigini savunan Wagner Kanunu ile kamu
harcamasinin ekonomide énemli bir yerinin oldugu
ve kamu harcamasinin ekonomik bliylimeye neden
oldugunu savunan Keynes Kanunu bu tartismanin
odak noktasini olugsturmaktadir. Buradan hareketle
bu calismada, Turkiye’nin 1999: M1-2020: M4
déneminde kamu ve 6zel harcamalarin ekonomik
blylme Gzerindeki etkisi incelenmistir. Calismada
geleneksel birim kok testlerinin yani sira fourier
KPSS birim kok testi kullanilmis ve ardindan
degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisi fourier
esbitliinlesme testi ile belirlenmis ve bu uzun
doénem iliskinin yonini iginse fourier nedensellik
testi kullanilmistir. Son olarak ise, kamu ve ozel
tiketim harcamalarin ekonomik blyiime Gzerindeki
etkisi DOLS yontemi ile belirlenmistir. Bu dogrultuda
o6zel ve kamu tuketim harcamalariyla ekonomik
buyume arasinda iliski olup olmadigi ve tiiketim
harcamalarinin  ekonomik  blyimeye hangi
oranlarda katki verdiginin anlasilmasi gelistirilecek
politikalarin etkinliginin artmasina neden olacaktir.
Analiz sonuglarina gore ekonomik biyiime ile kamu
ve Ozel tiketim harcamalari arasinda uzun dénem
bir iliski bulunmaktadir. Nedensellik testine gore ise,
¢alismada kullanilan degiskenler arasinda gift yonlu
nedensellik  iliskisi ~ bulunmaktadir.  Turkiye
ekonomisinde beklenildigi Uzere tiketim
harcamalariyla ekonomik biiyiime arasinda giglii
nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Bu durum
Tlrkiye’'nin ilgili ddneminde hem Wagner kanunun
hem de Keynes kanunun gecerli oldugunu
gostermektedir. DOLS analizine gore ise, 0Ozel
tiketim harcamasinin kamu harcamalarina goére
ekonomik blyime (zerinde daha fazla etki
olusturdugu gorulmektedir. Bu bulguya goére
ekonomik buylime acisindan 0Ozel tiketim
harcamalarinin kamu harcamalarina gore daha fazla
6nem arz ettigini soyleyebiliriz.

Bu kapsamda kamu tlketim harcamalarinin
ekonomik blyliime politikasi olarak
kullanilabilecegini, 6zel tiketim harcamalarinin
ekonomik blylimeye ciddi oranda katki verdigi
olgusunu ispat niteligi tasimaktadir. Sonug olarak,
Tiurkiye ekonomisinde kamu ve o0zel tiketim
harcamalari degiskenlerinin ekonomik blylime
Uzerinde olduk¢a 6nemli etkileri oldugu, kamu
tiketim harcamalarinin  politika araci olarak
kullanilmasinin  bliyimeye ©6nemli oranda katki
verdigi ve 6zel tiiketim harcamalarini artiracak para
ve maliye politikalarinin bliylime Uzerinde 6nemli
etkileri olacagini séylenebilmektedir.
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