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Ozet: insanligin varolusundan bu yana tiim diinya tilkeleri ekonomik biiyiime, mevcut biiyiime oranini koruyabilme ve finansal
kalkinma hedefleri dogrultusunda faaliyetlerde bulunmaktadir. Bu hedefin gergeklestirilmesi farkli yontemlerle mimkiin
olmakla birlikte bu calismada finansal gelismislik ve vergi gelirlerinin ekonomi Uzerindeki etkileri incelenmistir. Bu hedef
dogrultusunda vergi geliri icerisinde en yiiksek paya sahip olan mal ve hizmetler vergisi geliri ile ekonomik biiylime ve finansal
gelismislik arasindaki iliski Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi ile arastinlmistir. Yapilan analizler neticesinde ekonomik
blyumeden mal ve hizmetler vergisi gelirine dogru tek yonli bir nedensellik ve mal ve hizmetler vergisi gelirinden finansal
gelismislik endeksine dogru tek yonli bir nedensellik saptanmigstir.

Anahtar Kelimeler: vergi geliri, finansal gelisme, ekonomik biyiime, Toda-Yamamoto nedensellik testi

A Research on the Relationship between Some Tax Types, Financial Development
and Economic Growth in the Tiirkiye's Economy

Abstract: Since the existence of humanity, all countries of the world have been carrying out activities in line with the goals of
economic growth, maintaining the current economic growth rate and financial development. Although achieving this goal is
possible with different methods, this study examines the effects of financial development and tax revenues on the economy.
In line with this goal, the relationship between goods and services tax revenue, which has the highest share in tax revenue,
and economic growth and financial development was investigated with the Toda-Yamamoto Granger causality test. As a
result of the analyses, a unidirectional causality from economic growth to goods and services tax revenue and a unidirectional
causality from goods and services tax revenue to the financial development index was determined.

Key Words: tax revenue, financial development, economic growth, Toda-Yamamoto causality test

1. GiRiS arzini, emek arzinin blytumeyi etkilemesi vergilerin
blylime agisindan 6nemini ortaya koymaktadir

Ekonomik biyime ve kalkinma tim dinya (Sagdic, Vildiz, & Sayin, 2020)

Ulkelerinin ~ oncelikli  gayeleri arasinda  yer
almaktadir. Ulkelerin bulunduklari cografya, sahip
olduklari sosyal ve ekonomik yapi ile bulunduklar
doéneme bagh olarak biiylimeye etki eden faktorler
farkhlik gostermektedir. Bazi ekonomiler tarima
dayali biyime modelini benimsemisken, bazilari;
sanayi, teknolojik yenilikler, alt yapi yatirimlari vb.
faktorlere dayali blyime modellerini
benimsemislerdir. Maliye politikasi araglarindan biri
olan vergi politikalari da, gerek ekonomik biiyiime artis, tasarruf ve yatirm oranlarinin azalmasina
gerekse finansal kalkinma hedeflerini sebep olarak finansal gelisme lzerinde olumsuz bir
gerceklestirebilmek icin 6nem arz etmektedir. Vergi etkiye neden olmaktadir. Bu sebeple vergi
TDK tarafindan; “kamu hizmetlerine harcanmak gelirlerinin ekonomi Gzerindeki etkisinin tespit
iizere devletin, yerel yénetimlerin yasalara gére edilmesi ilkelerin yUriitecegi vergi politikalar
dogrudan dodruya ya da kimi maddelerin, acisindan 6nem arz etmektedir (Sahin, 2020).

hizmetlerin fiyatlan (istiine ekleyerek dolayli yoldan
yurttaslardan topladidi para” olarak tanimlanmistir.
Kamu gelirleri arasinda en biiyiik orana sahip olan
vergi gelirleri, kamu harcamalarini finanse etmekte
olup ekonomiyi mikro ve makro Olcekte
etkilemektedir. Vergiler ayni zamanda bireylerin
tiketim, tasarruf, yatirrm ve Uretim tercihlerini

Kayit disi ekonominin artmasi, adaletsiz gelir ve
servet dagihmi, ekonomi kaynaklarinin verimli
kullanilamamasi vergi gelirlerini olumsuz
etkilemektedir (Tasdemir, 2021). Vergi gelirlerinin
finansal sistem vasitasiyla ekonomiye aktarilarak
kamu finansmaninda kullanilacak tahvil ve bono
miktarini etkilemesi finansal sistemin gelismesi
izerinde olumlu bir etki yaratirken, vergi yikindeki

Finansal gelismisligin bircok gostergesi mevcuttur.
Bu calismada finansal gelismisligin bir gostergesi
olarak, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
“lilkelerin ~ finansal kurumlarinin  ve finansal
piyasalarinin derinligi, erisimi ve verimliligine gére
géreceli siralamasidir. Finansal kurumlar endeksi ve
finansal piyasalar endeksinin birlesimidir” seklinde

dogrudan etkileyerek iktisadi bliyime lzerinde etki
yaratmaktadir. Vergilerin (cretleri, Gcretlerin emek

tanimlanan “finansal gelismislik endeksi (FDI)”
kullanilmistir (Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2023).
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0-1 arasinda deger alan finansal gelismislik
endeksinin en yiksek degeri 1 olup en disik degeri
0’dir (Svirydzenka, 2016). Uluslararasi Para Fonu
tarafindan en son yayinlanan 2021 yili finansal
gelismigslik endeksi verileri ele alinarak Tablo 1 elde
edilmistir.
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Tablo 1 incelendiginde finansal gelismislik endeksi
en yiiksek bes ilkenin isvigre, ABD, Avustralya,
Japonya ve Kanada oldugu gorilmektedir. 190
Ulkeyi kapsayan bu arastirmada Tirkiye 0,50
finansal gelismislik endeksiyle 39’uncu sirada yer
almaktadir.

Tablo 1: 2021 yili Glkelerin finansal gelismislik endeksi (FDI) siralamalari

Siralama Ulke FDI degeri
1 isvicre 0,94
2 ABD 0,92
3 Avustralya 0,91
4 Japonya 0,89
5 Kanada 0,87
6 ingiltere 0,84
7 Gliney Kore 0,82
8 Fransa 0,81
9 ispanya 0,80
10 isveg 0,78
39 Turkiye 0,50

187 Mikronezya 0,06
188 Komorlar Birligi 0,06
189 Gliney Sudan 0,05
190 Orta Afrika Cumhuriyeti 0,04

Kaynak: (Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2023)

Calismanin bu kisminda ele alinan degiskenlerin
daha iyi anlasiimasi maksadiyla degiskenlere ait

bazi verilerin yillar icerisindeki degisimi asagidaki
grafikler yardimiyla agiklanmaya calisilacaktir.

Grafik 1: 1985-2021 yillari arasinda Turkiye'nin vergi gelirleri (milyon dolar)
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Kaynak: (OECD, 2023

Grafik 1'de 1985-2021 vyillan arasinda Tarkiye
ekonomisine ait milyon dolar cinsinden vergi
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doneminde yatay bir seyir gosterdigi, 2001-2013
dénemi arasinda hizli artis egiliminde oldugu (bazi
yillar harig), en yiksek vergi gelirinin 2013 yilinda
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alindigl, 2013 yilindan sonra ise vergi gelirlerinin
kismi dislise gectigi gorilmektedir.

Grafik 2: 1985-2021 yillari arasinda Tarkiye'nin finansal gelismislik endeksi degerleri
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Kaynak: (Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2023)

Grafik 2’de 1985-2021 vyillan arasinda Tdirkiye
ekonomisinin finansal gelismislik endeksi verileri
gosterilmistir.  Grafik incelendiginde finansal
gelismislik endeksinin bazi yillar haricinde artis
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egiliminde oldugu goérilmektedir. 2013 yilindan
itibaren ise nispeten yatay bir seyir izledigi
gorilmastir.

Grafik 3: Turkiye'de 2021 yilinda vergi tirlerine gore vergi gelirlerinin dagilimi (%)

Kaynak: (OECD data)

Grafik 3'te 2021 yili Tarkiye ekonomisine ait vergi
tdrlerinin toplam vergi geliri icindeki dagihmi
gorulmektedir. Grafikte kullanilan veriler OECD veri
tabanindan alinmis olup OECD tarafindan
kategorize edilmis vergi tirleri ifade edilmistir.
Grafik incelendiginde toplam vergi geliri igcindeki en

m Kurumlar vergisi
m Mal ve hizmetler vergisi
® Servet vergisi

Gelir vergisi

m Sosyal glivenlik ylikiimldltikleri

yiksek payin %42,1 ile mal ve hizmetler vergisi
oldugu gorilmektedir. Sosyal glvenlik
yukamlaluklerinin %28,6, gelir vergisinin %13,3,
kurumlar vergisinin %10,8, servet vergisinin ise %4,2
oraninda paya sahip oldugu gorilmektedir.
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Grafik 4: Tuirkiye'deki vergi tiirlerinin GSYiH icindeki orani (%) (1985-2021)
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Kaynak: (OECD data)
Grafik 4 incelendiginde kurumlar ve servet vergisi turleri igerisinden spesifik olarak vergi geliri

gelirinin GSYH igerisindeki paylarinin yatay bir seyir
aldig1 ele alinan siirecte ciddi artis ya da azalis
gostermedigi gorilmektedir. 1995 yili sonrasi sosyal
glvenlik yuakamlaliklerinin  giderek arttigl, ele
alinan siure zarfinda GSYH igerisinde en yiksek
oranin her zaman mal ve hizmetler vergisi geliri
oldugu, gelir vergisinin GSYH icerisindeki oraninin
2001 yilindan sonra dislise gegerek yatay bir seyir
aldig1 gorilmektedir.

Literatlrde vergi geliri degiskeni temelinde birgcok
farkh calisma mevcuttur. Bu ¢alisma ile, vergi geliri

Tablo 2: Literatlir Taramasi

icerisinde en blylik paya sahip olan mal ve
hizmetler vergisi geliri ile finansal gelismislik ve
blylme arasindaki iliski incelenecek olmasidir.

2. LITERATUR TARAMASI

Calismanin bu kisminda vergi geliri ile ekonomik
bliyiime ve finansal gelismislik arasindaki iliskiyi
inceleyen c¢alismalar arasindan secilmis bazi
makalelere yer verilmistir.

Yazar(lar) U!!(e(ler) / Elde Edilen Sonuglar
Dénem
Al-Abbadi ve Abdul-Khaliq Urdiin / Genel satis vergisi gelirinden ekonomik blylimeye dogru tek
(2017) 1998-2015 yonli bir nedensellik vardir.
Vergi gelirleri ile blylime arasinda mali bagimsizlik
mevcuttur. Vergilendirmedeki degisikliklerin ekonomik
. blylime lizerinde herhangi bir etkisi yoktur ve bunun tersi de
.. Zimbabve / L L o )
Canicio ve Zachary (2014) gecerlidir. Vergi gelirleri ile blylime arasinda nedensel bir
1980-2012 e N e -
iliski  bulunmadigindan, glgli veya zayif bilylime
performansi, vergi geliri tahsilatini artirmamakta veya
engellememektedir.
. Kisi basina diisen GSYiH'deki %1'lik artis, dolaysiz vergileri
. Turkiye / T S .
Cural ve Kirci-Cevik (2015) %0,57, gelir lzerinden alinan vergileri %0,35, dis ticaret
1924-2013 . S
Uzerinden alinan vergileri %0,43 oraninda arttirmaktadir.
. Tarkiye / Vergi gelirindeki %100'lUk bir artis, ekonomik blylimeyi %27
D Ertekin (2018
am ve Ertekin ( ) 2005-2016 oraninda arttirmaktadir.
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Dolayh vergi gelirleri ve toplam vergi gelirinden kalkinmaya

Eren ve arkadaslari (2018) Tarkiye / dogru bir nedensellik, kalkinmadan dolayl vergi gelirlerine
1975-2013 N . .
dogru bir nedensellik mevcuttur.
Ticari acgikhk duzeyleri %32,3'U asan (lkelerde, finansal
gelisme, kaynak disi vergi gelirleri Uzerinde olumlu bir etki
yaratir ve bu Ulkeler igin ticari aciklik derecesi ne kadar
104 adet yuksekse finansal gelismenin olumlu etkisinin blyukligi de
gelismekte o kadar yuksektir. Ticari agiklik diizeyi %32,3'ln altinda
Gnangnon (Gnangnon, 2019) olan ulke / olanlar dlkelerde, finansal gelisme, kaynak disi vergi gelirleri
1980-2014 Uzerinde ©Onemli bir etki yaratmaz. Ortalama olarak
ekonomik bilyime orani %1,22'nin altinda olan (lkeler,
finansal gelismenin kaynak disi vergi gelirleri Uzerinde
olumsuz etkisini yagsamaktadir.
Japonya ekonomisi igin kamu harcamalari ekonomik
buyimeye neden olmustur. Fransa ve ABD igin ekonomik
bliyime kamu harcamalarina neden olmustur. Kanada'da bu
. . degiskenler arasinda ¢ift yonli nedensellik vardir. Japonya
G7 tlkeleri/ R o pe
Gurdal ve arkadaslari (2021) icin vergi gelirleri, ekonomik bliyimeye neden olmustur.
1980-2016 C 2 : - e .
ABD, Ingiltere ve Italya icin nedenselligin yonii ekonomik
blyimeden vergi gelirlerine dogrudur. Almanya igin
nedenselligin yonli kamu harcamalarindan vergi gelirlerine
dogrudur.
Gelismekte
olan ve Dogrudan vergi gelirleri, ekonomik bliyiime lizerinde negatif
Hakim (2020) gelismis 51 ve anlamh bir etkiye sahiptir. Dolayli vergi gelirleri ise
adet secilmis  ekonomik biliyiime (zerinde pozitif fakat 6nemsiz bir etkiye
Ulke / 1992- sahiptir.
2016
29I.adetk Vergi gelirleri, ekonomik biliyimeyi olumlu yodnde
Ho ve arkadaslar (2023) ifaljri?lieti etkilemektedir ve ticari acgiklik genel olarak bu etkiyi
5000-2020 artirmada 6nemli bir rol oynamaktadir.
.. Turkiye / Vergi yukiindeki artis, ekonomik blyiumeyi negatif yonde
Karayllmazlarve Gode (2017) 19655015 etkilemektedir.
Vergilendirmeden finansal gelismeye dogru tek yonlu bir
nedensellik vardir. Vergi tahsilatindaki artis finansal
Loganathan ve arkadaslar Malezya / gelig’neye sebep olma.kfcadlr: Finansal ge!i§me, hUkUmet.iun.
ozellikle kurumlar vergisi ve firma kar vergisinden elde ettigi
(2017) 1970-2015 - S . ;
geliri artiracaktir. Ekonomik istikrar durumu vergilendirmeye
zarar vermektedir. Enflasyon ise vergilendirmeye vyol
acmaktadir.
54 Toplam vergi gelirleri icinde, gelir Gzerinden alinan vergi
Gelismekte orani disirilip, tiketim vergilerinin orani arttirilmasi
Nalbant-Efe (2021) olan ulke / durumunda ekonomik blyime pozitif yonde
2000-2018 etkilenmektedir.
Kisi basina diisen GSYH'daki %1'lik artis vergi gelirini %0,14
Bazi dogu arttirmaktadir. Finansal gelismedeki %100 oraninda iyilesme,
Nnyanzi ve arkadaglari (2018) Afrika Ulkeleri vergi gelirlerinde yaklasik %9,95'lik bir artisa sebep olur.
/1990-2014 Finansal gelismedeki %10'luk bir artis, vergi gelirinde %1,8'lik
bir artisla sonuglanmaktadir.
Nijerya,

Oboh ve arkadaslari (2018)

Gana, Sierra
Leone, Benin

Toplam vergi geliri ve dolayh vergi geliri ekonomik bliyimeyi
tesvik etmektedir. Dogrudan vergi geliri ise blylimeyi

ve Burkina azaltmaktadir. Bu, dogrudan verginin odaklanilan Ulkelerde
Faso / verimsiz oldugunun bir gostergesidir.
2000-2015
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Finansal gelismislik endeksinde olusacak %1'lik artis, vergi

Tairki
Ogul (2022) 1;;0'}’;0/19 gelirini kisa vadede %2,3 oraninda, uzun vadede %0,43
oraninda yiikseltmektedir.
Oztiirk (2021) Tarkiye / Dolaysiz vergi gelirleri, ekonomik blyimeyi kisa vadede,
! 1965-2019 dolayli vergi gelirleri ise orta ve uzun vadede etkilemektedir.
Tarkiye / Finansal gelismede meydana gelecek %1'lik artis, vergi
Pata ve Ela (2020) 1995-2017  yiikiini %0,361-%0,397 oraninda yikseltecektir.
Petrol ve petrol disi vergi gelirleri biylmeye sirasiyla %7,7 ve
Nijerya / %2,5 katki saglamaktadir. Petrol vergisi geliri, petrol disi vergi
Popoola ve arkadaslan (2017) 1986-2015 geliri ve ekonomik blylme arasinda pozitif ve gigli bir
korelasyon vardir.
Kirllean Besli Uzun vadede, vergi gelirleri ve ekonomik biyiime arasinda
Sagdic ve arkadaslar (2021) /19%50-201§8 karsilikli nedensellik iligkisi vardir. Kisa vadede, iktisadi
buyume, vergi gelirlerinin bir nedenidir.
Uzun vadede dolayh vergiler ile ekonomik bliyiime arasinda
. Tarkiye / ¢ift yonlii nedensellik vardir. Ayrica kisa ve uzun vadede
Sagdig ve Aydin (2021) 2006-2018 dolaysiz vergi gelirinden ekonomik biylimeye dogru tek
yonli bir nedensellik mevcuttur.
Finansal gelismislik endeksinde olusacak %1'lik artis, vergi
Tarkiye / gelirlerini uzun dénemde %2,54, kisa donemde %1,61
Sagdig ve Yildiz (2021) 1986}12018 oraninda arttirmaktadir. Ekonomik blyime oraninda
olusacak %1'lik artis, vergi gelirlerini uzun dénemde %0,43,
kisa donemde %0,08 oraninda arttirmaktadir.
Tiirkiye / Vergi gelirleri ile finansal kurumlar derinlik endeksi arasinda
Sahin (2020) 1980},2016 es bitinlesme var iken, finansal piyasalar derinlik endeksi
arasinda es bitlnlesme yoktur.
Avrupa
Birligi'ne Uye  Kisi basina disen gelir ile dolaysiz vergi gelirleri arasinda
sasmaz ve Yayla (2018) 11 dlke / pozitif, dolayl vergi gelirleri arasinda negatif bir iliski vardir.
2003-2015
Vergilendirme ve ekonomik blyime arasinda c¢ift yonlu
Taha ve arkadaslan Malezya / dogrusal olmayan n.edensel!llf vardir. Dogrusalﬂve dggrusal
olmayan nedensellik analizi sonuglarina goére finansal
(2018) 1970-2015 L . . ; ) .
gelismislik endeksi Gzerindeki vergilendirmeden
kaynaklanan tek yonli nedensellik vardir.
Gana/ Vergi gelirlerinden ekonomik bliyimeye dogru tek yonla bir
Takumah (2014) 1986-2010 nedensellik vardir.
. Tarkiye / Dogrudan vergi gelirleri ve ekonomik blylime arasinda
Terzi ve Yurtkuran (2016) 1980-2013 karsihikli nedensellik vardir.
Ekonomik bliylimenin kisa vadede toplam vergi geliri miktar
Cin / ve yapisi lzerinde etkisi vardir. Uzun vadede toplam vergi
Zeng ve arkadaslari (2013) 1950-2011 gelirlerindeki biiyiime ile ekonomik biylime arasindaki iliski

istikrarli olup, vergide olaganusti bir biyime durumu so6z
konusu degildir.

dagilimindaki adalet, kisi basina diisen gelir, kayit

Literatlr incelendiginde vergi gelirleri, finansal
gelismislik ve bliylime arasindaki iliskinin tek yonli
olabilecegi gibi cift yonli nedensellik iliskilerinin
tespit edildigi calismalar da mevcuttur. Vergi
gelirlerinin ekonomi Gizerindeki etkisi vergi tiiriine
gore degistigi gozlemlenmistir. Vergilerin alinma
sekli, vergi tard, Ulkelerin sahip oldugu vergi
politikalari, ekonomik blyime, gelir ve servet
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disi ekonomi hacmi ve finansal gelismenin vergi
gelirinin bazi belirleyicilerinden oldugu yapilan
literatlr analizi sonucu gorilmastir.

3. VERi VE METODOLOJI

Bu calismada, Tirkiye ekonomisi vergi geliri,
blylime ve finansal gelismislik endeksi arasindaki
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iliskiyi incelemek amaciyla 1985-2021 dénemi yillik
verileri kullaniimistir. Asagidaki tabloda, ele alinan
kullanilan

degiskenleri ifade etmek

Tablo 3: Degiskenlere ait bilgiler

amaciyla
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kisaltmalar, degiskenlere ait tanimlayici bilgiler ve

Gosterim Degiskenler D6énem Degiskenlere ait bilgiler Kaynak
“Sabit yerel para birimine dayal olarak
piyasa fiyatlarinda GSYH'nin yillik yiizde
biiyiime orani. ABD dolari cinsinden ifade
GSViH edilc?n sabit 201.5 fi)./atf(arlna dayarzma'kt"adl.n )
(yillik bilyiime GSYIH, ekonomideki tiim yerlesik ireticilerin (Dinya
gdp orani %) 1985-2021 briit katma degeri, arti (riin vergileri ve Bankasi
driinlerin ~ dederine  dahil  edilmeyen (WB), 2023)
stibvansiyonlar hari¢ toplamidir. Fabrikasyon
varliklarin ~ amortismani  veya  dogal
kaynaklarin  tiikenmesi ve  bozulmasi
nedeniyle kesinti yapilmadan hesaplanir.”
“Mal ve hizmetler vergisi, mallarin (iretimi,
Mal ve hizmetler cikarilmasi, satisi, devri, kiralanmasi veya
gs vergisi gelirinin 1985-2021 teslimi ile hizmetlerin sunulmasi veya (OECD,
GSYIH’ye orani mallarin kullanimi veya mallari kullanma 2023)
(%) veya faaliyet gercgeklestirme izni lizerinden
alinan tiim vergiler olarak tanimlanir.”
“Finansal  gelismislik endeksi, lkelerin
Finansal fi(wnsa/ kuru.mllcifln/n. . .ve .ﬁn.a.lvvjsa/ (Uluslararasi
fdi gelismislik 19852021 pllyasalarl?m de.r/n//g/, erisimi ve venmﬂhgme Para Fonu
endeksi gére  géreceli .Sll’alam.aSIdII‘. Elnansal (IMF), 2023)
kurumlar endeksi ve finansal piyasalar
endeksinin birlesimidir.”
Ekonometrik analiz uygulanan zaman serisi ortaya cikabilmektedir (Granger & Newbold, 1974).

cahismalarinda ilk olarak ele alinan serilerin birim
koklerinin varhiginin test edilmesi uygulanacak
analiz yonteminin belirlenebilmesi i¢in 6nem arz
etmektedir. Ele alinan serilerin  duraganhk
seviyelerine gore farkh analizler yapilabilmektedir.
Buna ek olarak duraganlik sartini saglamayan seriler
ile calisiimasi durumunda sahte regresyon sorunu

Tablo 4: ADF Testi Sonucu

Bu calismada ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve PP
(Phillips-Perron) birim kok testlerinden
faydalaniimistir (Dickey & Fuller, 1981) (Phillips &
Perron, 1988). Test sonuglar Tablo 4 ve 5'te
verilmistir.

10)

I(1)

Degisken

t-ist Kritik deger*[Olasilik] t-ist Kritik deger*[Olasilk]
fdi -2.290715 -3.626784*[0.1803] -6.511926 -3.632900*[0.000]
gdp -6.211425 -3.626784*[0.0000] -9.659978 -3.632900*[0.000]
gs -1.602120 -3.626784*[0.4712] -5.568558 -3.632900*[0.000]
*Kritik deger %1 anlamlilik diizeyine gore segilmistir.
Tablo 5: PP Testi Sonucu
.. 1(0) (1)
Degisken , —— - ——
t-ist Kritik deger*[Olasilik] t-ist Kritik deger*[Olasilik]
fdi -2.803643 -3.626784*[0.0678] -7.553936 -3.632900*[0.000]
gdp -6.922668 -3.626784*[0.0000] -17.88.189 -3.632900*[0.001]
gs -1.589149 -3.626784*[0.4777] -5.649238 -3.632900*[0,000]

*Kritik deger %1 anlamlilik diizeyine gore segilmistir.
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Tablo 4 incelendiginde gs ve fdi degiskenlerinin
dizey degerinde birim kok igerdikleri, duragan
olmadiklari, birinci farklar alindiginda ise serilerin
duragan hale geldikleri goriilmistir. gdp serisinin
ise, diizeyde birim kok icermedigi, seviyede duragan
oldugu gorilmektedir. Ayrica, PP birim kok testi
sonuglarina bakildiginda elde edilen sonuglarin ADF
birim kok testi ile uyumlu oldugu tespit edilmistir.
Yapilan birim kok testleri neticesinde en yliksek es
bltlinlesme  derecesinin  (dmax) 1 oldugu
gorilmektedir.

Geleneksel Granger nedensellik testinde seriler
arasinda nedensellik analizi yapilabilmesi igin
serilerin duragan olmasi ve eg butlnlesik olmalari
gerekmektedir (Granger C. W., 1969). Granger
nedensellik testinde seviyede duragan olmayan

Tablo 6: Uygun gecikme uzunlugu tablosu
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serilerin farki alinarak duragan hale getirilir ve
duragan hale gelmis serilere analiz
uygulanmaktadir. ~ Serilerin  farkinin  alinmasi
serilerde veri kaybina sebep olmaktadir. Toda-
Yamamoto nedensellik testinde ise bu iki 6n sart
dikkate alinmamaktadir. Boylelikle ele alinan
serilerin veri kaybi ©6nlenmektedir (Toda &
Yamamoto, 1995). Toda-Yamamoto nedensellik
testinde ilk asama Var modelinin kurularak uygun
gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesidir. Daha
sonra elde dilen gecikme uzunluguna en yuksek
bitiinlesme derecesi (dmax) eklenerek yeni bir Var
modeli kurulur. Uygun gecikme uzunlugunun tespit
edilebilmesi igin uygulanan test sonuglari asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Gecikme LogL Olabilirlik Son tahmin Akaike Bilgi Schwarz Hannan-
Orani hatasi Kriteri Bilgi Kriteri  Quinn  Bilgi
Kriteri
0 -129.5901 NA 0.489603 7.799419 7.934098 7.845349
1 -47.08210 145.6024* 0.006507* 3.475418* 4.014133* 3.659135%*
2 -39.54711 11.96734 0.007197 3.561595 4.504347 3.883100
3 -38.19148 1.913826 0.011694 4.011264 5.358052 4.470557

* kriterlere gore secilmis gecikme uzunlugunu ifade eder.

Tablo 6 incelendiginde uygun gecikme uzunlugunun
tim bilgi kriterlerine gore k=1 oldugu gorulmustur.
Kurulan VAR modelinin gecerliligini saptayabilmek

Tablo 7: Otokorelasyon LM testi sonuglari

icin modele gerekli tani testleri uygulanmis ve elde
edilen sonuglar asagida verilmistir.

Gecikme LRE*stat df Olasilik Rao F stat df Olasilik
1 3.714416 9 0.9292 0.400843 (9,56.1) 0.9294
2 6.256226 9 0.7140 0.689893 (9,56.1) 0.7149
3 11.36407 9 0.2516 1.309371 (9,56.1) 0.2529
Otokorelasyon sorunu olup olmadigini incelendiginde otokorelasyon sorununun olmadigi
saptayabilmek amaciyla uygulanan LM testi gorilmektedir.
sonuglart Tablo 7 ile raporlanmistir. Tablo

Tablo 8: AR karakteristik polinomunun ters kokleri

Kok Modulus
0.881276-0.024116i 0.881606
0.881276+0.024116i 0.881606

-0.431311 0.431311
-0.082343-0.417072i 0.425123
-0.082343+0.417072i 0.425123

0.331681 0.331681
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Sekil 1: AR karakteristik polinomunun ters kéklerinin
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dagilimi
1.5 Modelin duraganliginin tespit edilmesi amaciyla AR
karakteristik polinomunun ters kokleri ve dagihmi
10 analizleri uygulanmis elde edilen bulgular Tablo 8 ve
Sekil 1 ile gosterilmistir. Sekilden goruldigu lzere
0.3 . AR karakteristik polinomunun ters koklerinin
higbirinin gemberin disinda olmamasi sebebiyle ve
0.0 - - ! Tablo 8'de yer alan modiiliis degerlerinin her birinin
05 . 1’den kiglk olmasi sebebiyle modelin duragan
' oldugu, istikrar kosulunun saglandig
10 anlasiimaktadir.
1.5
1 ] 1
Tablo 9: Degisen varyans testi sonuglari
Ki-kare df Olasilk
70.01069 72 0.4124

Tablo 9 incelendiginde degisen varyans yoktur
seklindeki sifir hipotezi, p=0,41> 0,05 olmasi
sebebiyle reddedilemeyerek, modelde degisen
varyans sorununun olmadigl tespit edilmistir.

Sekzi(I)Z: CUSUM ve CUSUMAQ testleri sonuglari

15 -

10 .

1990 1995 2000 2005 2010 2015

,,,,,, 5% Significance

Uygulanan diagnostik testlerin gerekli kosullari
saglamasi sebebiyle modelin saglikh bir model
oldugu gorulerek ele alinan degiskenler arasindaki

Tablo 10: Wald testi sonuglari

2020

Asagidaki sekillerde CUSUM ve CUSUMAQ testlerinin
sonuglart  gortlmektedir. Sekillerden serilerin
trendinin gliven araligi icinde kaldigi gorilmastir.

1.4
1.2

08 T S -

0.6 e o

0.4

0.2 -

02
04

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

—— CUSUM of Squares --—-- 5% Significance

nedenselligin yoninl saptayabilmek amaciyla Toda-
Yamamoto testi uygulanmis ve elde edilen sonuglar
asagidaki tabloda verilmistir.

Ho hipotezi Wald istatistigi Olasilik Karar
gdp # gs 18,90285 0,0001 Ho ret
fdi & gs 3,025485 0,2203 Ho kabul
gs # gdp 1,080913 0,5825 Ho kabul
fdi = gdp 0,478611 0,7872 Ho kabul
gs # fdi 8,633391 0,0133 Ho ret
gdp &= fdi 3,707399 0,1567 Ho kabul

*Toda-Yamamoto Granger nedensellik testinde Ho nedenselligin olmadigini ifade etmektedir.

Toda-Yamamoto Granger nedenselligini

analiz
etmek amaciyla uygulanan Wald testleri sonuglari
incelendiginde %1 anlamhilik dizeyinde ekonomik

blylimeden mal ve hizmetler vergisi gelirine dogru
Granger nedensellik oldugu, mal ve hizmetler
vergisi gelirinden bilyimeye dogru nedensellik
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olmadigl saptanmistir. Bunlara ek olarak, %1
anlamhhk dizeyinde, mal ve hizmetler vergisi
gelirinden finansal gelismislige dogru nedensellik
saptanirken tersi yonde nedensellik tespit
edilememistir.  Ayrica, blyime ve finansal
gelismislik arasinda herhangi bir nedensellik
saptanamamistir.

4. SONUC

Devletin ana faaliyetlerini ylritebilmesi ve
toplumsal gereksinimlerin giderilmesi amaciyla
devlet tarafindan toplanan vergiler, ayni zamanda
iktisadi kalkinma ve blylimenin saglanmasi icin de
gerekli bir aractir. Vergiler bir yandan gelir
dagihminda adaleti saglarken bir yandan da devlet
kaynaklarinin etkin dagilimina katki sunar. Ulkelerin,
finansal gelismislik diizeyleri, vergi sistemleri, vergi
alma sekilleri, vergi gelirleri ve bliyiime oranlari
arasindaki farklihklar {lkelerin sahip olduklari
kurumsal, siyasi, sosyal, yasal yapilarindaki
farkhliklardan kaynaklanmakla birlikte vergi geliri
turlerinin blyimeyi etkileme kanallari da farkhhk
gostermektedir. Ekonomik biyimenin ve maliye
politikasi araglarindan biri olan vergi gelirlerinin
birbirini etkileyen iki iktisadi kavram oldugu goz
online alindiginda maliye politikalari belirlenirken
hangi vergi tilriinin ekonomiyi ne yonde
etkileyeceginin belirlenmesi 6nem arz etmektedir.
Bu c¢alismanin amaci, Tirkiye ekonomisi icin vergi
gelirleri tiirleri icerinde en yliksek paya sahip mal ve
hizmetler vergisi gelirinin finansal gelismislik ve
ekonomik  kalkinma Uzerindeki etkilerinin
arastinlmasidir. Bu kapsamda, finansal gelismisligin
gostergesi olarak Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tarafindan yayinlanan finansal gelisme endeksi (FDI)
verileri, mal ve hizmetler vergisi gelirinin GSYH
icerisindeki payr ve ekonomik bilylime orani
kullanilarak  degiskenler  arasindaki iliskiler
incelenmistir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla,
ilk olarak, degiskenlerin duraganlik analizleri
yapilmistir. ADF ve PP birim kok testleri uygulanmis,
ekonomik biliylime serisinin 1(0), finansal gelismislik
endeksi ile mal ve hizmetler vergisi geliri serilerinin
(1) oldugu tespit edilmistir. Ele alinan serilerin
duraganhk duazeylerinin farkli olmasi sebebiyle
serilere Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Ekonomik biyime ile mal ve
hizmetler vergisi geliri arasinda tek yonli bir
nedensellik oldugu ve bu nedenselligin ekonomik
blylimeden mal ve hizmetler vergisi gelirine dogru
oldugu gorilmustdar. Buradan Turkiye
ekonomisinde olusacak ekonomik biiyiimenin mal
ve hizmetler vergisi gelirinin artisina  katki
saglayacagi seklinde aciklanabilir. Diger yandan mal
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ve hizmetler vergisi gelirinden ekonomik biiyiimeye
dogru nedenselligin olmayisi, mal ve hizmetler
vergisindeki artisin blyumeyi etkileyemeyecegi
seklinde yorumlanabilir. Buna ek olarak mal ve
hizmetler vergisi gelirinden finansal gelismislik
endeksine dogru tek yonli bir nedensellik tespit
edilmistir. Bir baska deyisle; mal ve hizmetler
vergisindeki artis finansal gelismeyi olumlu yonde
etkileyecektir. Ote yandan finansal gelisme ve
ekonomik bilyume arasinda nedensellik tespit
edilememistir.

Calismada elde edilen sonuglarin, politika
belirleyicilerin vergi gelirindeki artisin finansal
gelisme Uzerindeki etkileri ve blylimenin vergi geliri
Gzerindeki etkileri hakkinda ¢ikarim
yapabilmelerine olanak taniyarak, gelecekteki vergi
politikalarinin  belirlenmesine katki saglayacagi
dusinilmektedir.
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